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Borja García-Egotxeaga, CEO de Neinor Homes. ANA MORALES 

valor bruto de activos superior a 
3.000 millones de euros. 

“Con esta operación completada, 
hemos creado el líder nacional del 
sector residencial en España. He-
mos cumplido exactamente lo que 
nos propusimos en plazo y con con-
trol total. A partir de ahora, el foco 
es claro: ejecución disciplinada y 
creación de valor”, apunta Borja 
García-Egotxeaga, CEO de Neinor 

Homes. Por su parte, Jordi Argemí, 
consejero delegado adjunto y CFO, 
añade que están “muy satisfechos 
de haber alcanzado el control total 
de Aedas Este nivel de aceptación 
refleja la solidez de la operación y 
el apoyo de una amplia mayoría de 
accionistas. Nuestra prioridad aho-
ra es ejecutar el plan de negocio y 
maximizar el valor de la compañía”. 

Ahora en adelante, el foco se tras-
lada a la gestión disciplinada de am-
bas compañías y a la ejecución ri-
gurosa del plan de negocio. Una 
prioridad financiera clave será la 
amortización de aproximadamen-
te 260 millones de euros correspon-
dientes a bonos en circulación, jun-
to los pagarés, reforzando el perfil 
financiero de la compañía en esta 
nueva etapa. 

Neinor cerró 2025 cumpliendo 
los objetivos marcados para el ejer-
cicio, en un año que la propia com-
pañía califica de “transformacional” 
tras culminar la adquisición de Ae-
das Homes y consolidarse como la 
mayor promotora residencial del 
país.  

La compañía registró unos ingre-
sos de 697,5 millones de euros, lo 
que supone un incremento del 39% 
y un Ebitda de 110,3 millones, si-
tuándose en el rango alto de las pre-
visiones anunciadas al mercado, con 
un crecimiento de l8% respecto al 
2024.  

El margen bruto alcanzó el 27%, 
por encima del objetivo del 24%-
25%, mientras que el beneficio ne-
to se elevó a 123,4 millones de eu-
ros, un 98% más.

Alba Brualla MADRID.  

Neinor Homes se convierte en la 
mayor promotora española. La com-
pañía ha logrado una elevada ad-
hesión en la opa obligatoria lanza-
da sobre los accionistas minorita-
rios de Aedas tras hacerse previa-
mente con el 79,2% del capital que 
estaba en manos del fondo Castle-
lake, un paso que refuerza su do-
minio sobre la compañía y conso-
lida una de las mayores operacio-
nes corporativas recientes del sec-
tor residencial español. 

La oferta pública de adquisición 
obligatoria formulada por Neinor 
ha sido aceptada por 7.703.747 ac-
ciones, según comunicó la Comi-
sión Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV). Estas acciones re-
presentan el 84,76% de los títulos a 
los que se dirigía la oferta y el 17,63% 
del capital social de Aedas Homes, 
lo que significa que esta segunda 
operación asciende a 184,9 millo-
nes de euros, a razón de 24 euros 
por acción. De este modo pasa a con-
trolar el 96,83% del capital de la pro-
motora en una operación valorada 
en 923 millones. 

Esto supone que ha pagado a un 
precio medio de 21,82 euros por ac-
ción, lo que representa un descuen-
to aproximado del 30% respecto al 
valor de tasación en el momento del 
anuncio de la operación. 

Sobre las acciones que todavía no 
controla, al no haber aceptado sus 
titulares la opa, Neinor ya avanzó 
que ejercitará su derecho a exigir la 
venta forzosa, lo que produciría la 
exclusión de bolsa de Aedas Homes. 

La integración de Aedas permite 
a Neinor ampliar su banco de sue-
lo, reforzar su presencia en los prin-
cipales mercados residenciales y au-
mentar su capacidad de entrega de 
viviendas en los próximos años. 

La compañía gestiona actualmen-
te un banco de suelo de aproxima-
damente 38.000 viviendas con un 

Neinor llega al 97% del capital de Aedas 
tras cerrarse la opa para los minoritarios 
La operación de 923 millones de euros le sitúa como la mayor promotora de España

Sener lidera un 
proyecto para 
impulsar las redes 
eléctricas offshore
Acciona, Naturgy y 
Navantia actuarán como 
asesores en el programa

Aida M. Pereda BILBAO.  

Sener liderará el programa de 
I+D CONECCMAR (Conexión 
Eléctrica en Corriente Continua 
Marina), que pretende suponer 
“un paso adelante en el desarro-
llo de las redes eléctricas mari-
nas que Europa necesitará en los 
próximos años” y “reforzar el pa-
pel de España como “uno de los 
países impulsores de las tecno-
logías que harán posible la tran-
sición energética”, según desta-
can desde el grupo de ingenie-
ría y tecnología vasco. En esta 
iniciativa, Sener actuará en con-
sorcio con las entidades tecno-
lógicas Seaplace, el Instituto de 
Investigación Tecnológica de la 
Universidad Pontificia Comillas, 

CoreMarine, Deep Insight Blue 
y Ravenwits. Además, el proyec-
to, que está cofinanciado por la 
Comunidad de Madrid (CTVI) 
y el Fondo Europeo de Desarro-
llo Regional (FEDER), contará 
con el apoyo de un grupo asesor 
integrado por Acciona Energía, 
Naturgy y Navantia Seanergies. 
Asimismo, Redeia ha demostra-
do su interés en el programa a 
través de una carta de apoyo. 

Durante los próximos dos 
años, el consorcio desarrollará 
esta investigación a fin de “esta-
blecer las bases técnicas y fun-
cionales de una futura genera-
ción de soluciones tecnológicas 
capaces de operar en entornos 
offshore altamente exigentes”, 
precisan.

C. H. / R. A. BARCELONA/MADRID.  

Siguen las comparecencias de los 
acusados ante el juez José Luis Ca-
lama en la Audiencia Nacional por 
el ataque bajista a Grifols. Si la pa-
sada semana fue Daniel Yu, cere-
bro de Gotham City Research, el 
que declaró, este jueves ha sido el 

turno de Cyrus de Weck, primer eje-
cutivo del fondo GIP, el vehículo 
que ejecutó la posición corta del 
0,57% del capital. En sus respues-
tas, el inversor sostuvo que la doble 
consolidación de BPC y Haema he-
cha por la farmacéutica y su accio-
nista Scranton Enterprise no es acor-
de a la normativa contable ni en Es-
paña, según un informe de CNMV, 
ni en los Países Bajos. 

De Weck ahondó en las dudas 
despertadas por la doble consoli-
dación de Haema y BPC tanto en 

Grifols como en Scranton Enter-
prises, accionista de la farmacéu-
tica y controlada por antiguos di-
rectivos y algunos miembros de la 
familia. Las sociedades, propieta-
rias de centros de plasma, son pro-
piedad del holding radicado en Paí-
ses Bajos desde 2018 –las compra-
ron a la propia Grifols por 530 mi-
llones– pero los derechos y la 
producción de plasma eran de la 
cotizada. La empresa de hemode-
rivados cuenta además con una op-
ción de recompra. 

Bajo este argumento, ambas em-
presas las consolidaban en su balan-
ce. De Weck citó un informe de la Co-
misión Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV) que sostenía que Gri-
fols había vulnerado “la aplicación de 
las normas internacionales NIIF/NIC”. 
El regulador tiene otros informes en 
los que solo aprecia incorrecciones 
menores en las cuentas de la farma-
céutica. El criterio varía según la uni-
dad que firma el reporte. 

No obstante, el inversor bajista 
añade que la doble consolidación 

también vulneraría la normativa 
contable de los Países Bajos y que 
GIP ha contratado a una firma neer-
landesa para acreditarlo. Los letra-
dos de los acusados lo aportarán a 
la causa. 

De Weck insistió que no había 
visto nunca una doble consolida-
ción en su carrera y que, a su juicio, 
resulta “engañoso” y debería haber-
se notificado en las cuentas. 

Además, defendió el proceder de 
GIP que, según la CNMV, obtuvo 
un beneficio de 16,68 millones.

El fondo de Gotham dice que se incumplió la normativa neerlandesa
Sostiene que la doble 
consolidación de Grifols y 
Scranton no es correcta

La compañía 
cuenta con un 
banco de suelo 
para levantar 
38.000 viviendas

Se une a Seaplace,  
la Universidad de 
Comillas, CoreMarine, 
o Deep Insight Blue
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