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La CNMC abre una brecha de casi
850 millones en el sector del gas

Su propuesta de retribucion a las gasistas hasta 2032 beneficia mucho mas a Enagas

PAULA MARIA MADRID
La Comision Nacional de los Merca-
dos y la Competencia (CNMC) apro-
bolasemanapasadasu propuestade
retribucién para la distribucidn, el
transporte y la regasificacion de gas
natural. En otras palabras, lo que las
gasistas cobraran entre 2027 y 2032
por el uso de sus redes. Las acciones
de Enagasreaccionaron conalzasde
hasta el 17% en bolsa. La foto es dife-
rente para las compaiiias distribui-
doras, puesla CNMC no ha compen-
sado el hachazo que dio al sector en
elanterior periodoretributivo. De he-
cho, lapropuestadelregulador supo-
neunagravio de casi8somillones en-
tre transportista y distribuidoras.

La brecha se debe a que la CNMC
haaplicadoactualizaciones financie-
ras y operativas al transporte que ha
denegado ala distribucion, segin se
desprende del analisis de ambas cir-
culares.Y es que, aunquela CNMC ha
mantenido sin cambios la meto-
dologiaderetribuciéndelasredesde
gas y las regasificadoras, dos activi-
dades que agrupa casi en exclusiva
Enagas; sihaintroducido cambiosen
el actual modelo RAB (Base de Acti-
vos Regulados, por sus siglas en in-
glés) que han cambiado la foto final.

El RAB es el sistema para calcular
la retribucion alas empresas por sus
activos e inversiones reguladas. En
este caso, por lared de tuberiasy plan-

tas de regasificacion que permite re-
cepcionar el gas, transformarloy tras-
ladarlo hastalos clientes finales. Sila
CNMC hubiera prolongado el mode-
lo actual, los ingresos del transporte
habrian caido en el proximo periodo
porlasbajasinversionesyaltasamor-
tizaciones de los activos. Pero el su-
pervisor ha roto con esta tendencia,
al actualizar parametros clave prote-
giendo sus ingresos frente al enveje-
cimiento de sus activos.

La CNMC plantea incrementar la
retribucion del transporte en 767 mi-
llones, un 27% mas sobre lo que su-
pondria mantener el modelo actual.
En el caso de la regasificacion, la re-
tribucion creceria un 31%, lo que se

traduce en unos 540 millones acu-
mulados entre 2027 y 2032. En total,
mas de 1.300 millones de subida.
Elnuevo marco paraladistribucion
afecta a Gas Extremadura, Madrile-
fia Red de Ga$, Nedgia (filial de gru-
po Naturgy), Nortegas y Redexis. Pa-
ra ellas, la CNMC propone una mejo-
rade 468 millones hasta2030, un7%
mas. Sibien, eslasubida es cuatro ve-
ces inferior ala del resto de activida-
desreguladasde gasytampocoesse-
gura, ya que el supervisor la ha con-
dicionado al alza de la demanda.
Las circulares se encuentran en pro-
cesodeaudienciapublicayenelsec-
tor entienden que hay «margen de
mejora». Confian en convencer a la

CNMC de que hacen faltamayoresin-
centivos para mantener a punto las
redesde gas. Entre otras cosas, el sec-
tor argumentara el caracter «critico»
deestasinfraestructuras, precisamen-
teahora, en el contexto del shockener-
géticoporlaguerraenlran. LaCNMC
y Sedigas, la patronal sectorial, han
agendado unareunion el proximo 10
deabril paradebatirla propuesta. To-
do apunta a que el argumento bélico
estara sobre la mesa.

Ladistribucion de gas no pasa por
su mejor momento, sobre todo, las
empresas mas pequeiias. El mordis-
co que asesto el anterior marco retri-
butivo, en 2020, ha debilitado su si-
tuacion financiera, con un recorte de
unos 240 millones al afio.

En supropuesta,laCNMC no com-
pensa el recorte ni el efecto de la in-
flacién y el aumento del coste de la
deuda, a pesar de que silo ha hecho
enel casodel transporte, al quelanue-
va circular aplica una subida de 100
puntos basicos enlaTasa de Retribu-
cion Financiera (TRF), tanto para las
nuevas inversiones como paralas que
estan pendientes de amortizar.




