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Nuevo ciclo en el comercio exterior

PABLO GALLEN
Madrid

Espafia cada vez es mas made in
China. El gigante asiaticohadadoun
pasomas en su creciente penetra-
cién en la economia espafiolay se
ha convertido en el primer provee-
dor debienes de Espafia tras des-
plazar a Alemania, tradicionalmen-
teel principal origen de las compras
exteriores espafiolas, por primera
vez salvo la tnica excepcién de
2022, cuando por el efecto covid,
por lacomprade mascarillas y otros
productos sanitarios, China ade-
lanté coyunturalmente a Alemania
como principal economiaimporta-
dora. Entre eneroyjunio de 2026,
Espatia import6 de Chinabienes por
26.600 millones de euros, frente a
los 26.017 millones adquiridos a
Alemania, una diferencia de casi
600 millones.

Larelacion, ademas, es cada vez
mas desequilibrada. En el primer
semestre, Espafia acumuld un défi-
cit comercial con Chinade 22.599
millones de euros, un 11,8% mas
que el mismo periodo del afio ante-
rior. En 2025, las ventas espafiolas
al mercado chino crecieron un
6,8%, frente al 11,2% de las impor -
taciones, y el déficit alcanzo 42.278
millones. Desde 2019, las comprasa
China han aumentado un 72%,
mientras las exportaciones solo
avanzaron un17,2%.

Cambio estructural

Judith Amal, investigadora de Fe-
dea, considera que el sorpasso pue-
de tener algiin componente coyun-
tural, pero quela tendencia es «ine-
quivocamente estructural». China
yano compite solo en textiles, cal-
zado o manufacturas de bajo coste:
lo hace también en vehiculos eléc-
tricos, baterias, maquinariay tele-
comunicaciones. Raymond Torres,
director de Coyuntura de Funcas,
coincide en que las empresas in-
dustriales chinas, especialmentelas
de bienes de equipo y tecnologia,
han invertido masivamente y se
han vuelto mucho mas competiti-
vas. A esaventaja se suma la debili-
dad del consumo interno chino, que
empuja a sus empresas a buscar
mercados en el exterior.

Santiago Carbo, catedratico de
Economia de CUNEF Universidad,

Chinaseconvierte
enelprimer
proveedorde
bienes deEspana

El gigante asiatico desbanca a Alemania como principal
suministrador de la economia espafiola mientras el déficit bilateral se
dispara un 11,8% @ Crece la dependencia de productos estratégicos

subraya el alcance del cambio: Ale-
mania ha simbolizado durante dé-
cadaslaintegracion industrial eu-
ropeay ahorauna parte creciente de
las cadenas de suministro depende
de proveedores chinos y extraco-
munitarios. La patronal CEOE re-
cuerda que China concentra cerca
del 30% de la produccién manufac-
tureramundial, frente a una parti-
cipacion del 13%-15% en el consu-
mo, un desequilibrio que alimenta
su presion exportadora.

Dificultad de sustitucion

Elproblema, segin los expertos,
no es el déficit bilateral por si mis-
mo. Importar bienes intermedios o
de equipo puede abaratar costesy
elevar la productividad de las em-
presas espanolas. La vulnerabili-
dad surge cuando el suministro se
concentra en productos estratégi-
cos dificiles de sustituir. Un anali-
sis de CaixaBank Research pone ci-

Laelectronica, las
telecomunicaciones
yel sector farmacéutico
concentran las mayores
vulnerabilidades

fras a ese riesgo. Tras examinar
mas de 5.000 productos y filtrar
aquellos con alta concentracién de
proveedores, elevada dependencia
extracomunitaria, poca capacidad
de sustitucion dentrodelaUEy ca-
racter estratégico, identifica 46
productos especialmente vulnera-
bles. China destaca «con gran dife-
rencia» como el principal pais de
origen de esa vulnerabilidad.

La exposicién chinano se limita
aplacas solares, baterias o teleco-
municaciones. CaixaBank detecta
dependencias en productos quimi-
cos, metalicos, farmacéuticos, mi-
nerales y materias primas energé-
ticas. Lamayoriano estan clasifica-
dos por la UE como materiales cri-
ticos, pero presentan concentracio-
nes extremasy son relevantes para
sectores estratégicos: China sumi-
nistrael 100% de los fosfonatos or-
ganicos importados por Espafia,
mas del 90% de productos como la
cloropicrinay el piperonal ymas del
80% delos gases fluorados, todos
ellos productos quimicos que se
usan en la industria. Esa dificultad
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EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES

Comercio exterior de bienes. En millones de euros. Total anual. Los cinco principales paises en 2026
Fuente: Datos Comex (Ministerio de Economia, Comercio y Empresa)

2-3

Viernes, 28 de agosto de 2026

elPeriddico

Alemania
“China

50.000

40.000
Francia

30000 Italia
EEUU

od

A

\/

@.

20.000

\/

@.

A

\/

@.

A

\/
£

10.000

@.

\/
£

@.

| X
(@)

—— T 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

EL COMERCIO ENTRE ESPANA Y CHINA

En millones de euros. Total anual
‘uente: Fundacion Consejo Espafia-China con datos del Ministerio de Economi.
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PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE ESPANA

Zomercio exterior de bienes. 1° semestre de 2026. Millones de euros¢
Fuente: Datos Comex (Ministerio de Economia, Comercio y Empresa)
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de sustituciéon puede convertir
unarelacién comercial en un ries-
go de seguridad econémica.

Carme Poveda, directora de
Andlisis Econémico de la Cambra
de Comerc¢ de Barcelona, sitia las
principales vulnerabilidades en
electrénica, maquinaria, teleco-
municaciones y automocion eléc-
trica. Torres afiade el sector far-
macéuticoy defiende diversificar
proveedores sin cerrar el comercio
con China. También plantea atraer
inversién china alli donde pueda
reforzar la capacidad productiva
espafiola, como en el automadvil.
CaixaBank concluye que las dis-
rupciones geopoliticas refuerzan
la necesidad de diversificar los
mercados de aprovisionamientoy
aumentar la capacidad producti-
vaeuropea, especialmente en tec-
nologia, salud, defensaylas tran-
siciones verdey digital.
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Ala dependencia se afiade la
falta de reciprocidad. Torres sos-
tiene que a Espaiia le cuesta au-
mentar sus ventas en China por la
debilidad del consumo, barreras
comerciales y un tipo de cambio
infravalorado. La CEOE pide me-
joras en seguridad juridica, pro-
teccién de la propiedad intelectual
y contratacién publica, mientras
Povedaadvierte delaasimetriaen
la apertura de ambos mercados.

El consenso pasa por evitar dos
extremos: ni desacoplarse de Chi-
na ni profundizar dependencias
que puedan convertirse en vulne-
rabilidades. Espafia, sefialan los
expertos, debe actuar dentrodela
estrategia europea de reduccién
de riesgos, exigir mayor recipro-
cidady diversificar proveedores,
sin renunciar a las oportunidades
del mercado chinonialallegada
deinversién productiva.m



