
Tema del día :

España cada vez es más made in 
China. El gigante asiático ha dado un 
paso más en su creciente penetra-
ción en la economía española y se 
ha convertido en el primer provee-
dor de bienes de España tras des-
plazar a Alemania, tradicionalmen-
te el principal origen de las compras 
exteriores españolas, por primera 
vez salvo la única excepción de 
2022, cuando por el efecto covid, 
por la compra de mascarillas y otros 
productos sanitarios, China ade-
lantó coyunturalmente a Alemania 
como principal economía importa-
dora. Entre enero y junio de 2026, 
España importó de China bienes por 
26.600 millones de euros, frente a 
los 26.017 millones adquiridos a 
Alemania, una diferencia de casi 
600 millones. 

La relación, además, es cada vez 
más desequilibrada. En el primer 
semestre, España acumuló un défi-
cit comercial con China de 22.599 
millones de euros, un 11,8% más 
que el mismo periodo del año ante-
rior. En 2025, las ventas españolas 
al mercado chino crecieron un 
6,8%, frente al 11,2% de las impor-
taciones, y el déficit alcanzó 42.278 
millones. Desde 2019, las compras a 
China han aumentado un 72%, 
mientras las exportaciones solo 
avanzaron un 17,2%. 

Cambio estructural 

Judith Arnal, investigadora de Fe-
dea, considera que el sorpasso pue-
de tener algún componente coyun-
tural, pero que la tendencia es «ine-
quívocamente estructural». China 
ya no compite solo en textiles, cal-
zado o manufacturas de bajo coste: 
lo hace también en vehículos eléc-
tricos, baterías, maquinaria y tele-
comunicaciones. Raymond Torres, 
director de Coyuntura de Funcas, 
coincide en que las empresas in-
dustriales chinas, especialmente las 
de bienes de equipo y tecnología, 
han invertido masivamente y se 
han vuelto mucho más competiti-
vas. A esa ventaja se suma la debili-
dad del consumo interno chino, que 
empuja a sus empresas a buscar 
mercados en el exterior. 

Santiago Carbó, catedrático de 
Economía de CUNEF Universidad, 

subraya el alcance del cambio: Ale-
mania ha simbolizado durante dé-
cadas la integración industrial eu-
ropea y ahora una parte creciente de 
las cadenas de suministro depende 
de proveedores chinos y extraco-
munitarios. La patronal CEOE re-
cuerda que China concentra cerca 
del 30% de la producción manufac-
turera mundial, frente a una parti-
cipación del 13%-15% en el consu-
mo, un desequilibrio que alimenta 
su presión exportadora. 

Dificultad de sustitución 

El problema, según los expertos, 
no es el déficit bilateral por sí mis-
mo. Importar bienes intermedios o 
de equipo puede abaratar costes y 
elevar la productividad de las em-
presas españolas. La vulnerabili-
dad surge cuando el suministro se 
concentra en productos estratégi-
cos difíciles de sustituir. Un análi-
sis de CaixaBank Research pone ci-

fras a ese riesgo. Tras examinar 
más de 5.000 productos y filtrar 
aquellos con alta concentración de 
proveedores, elevada dependencia 
extracomunitaria, poca capacidad 
de sustitución dentro de la UE y ca-
rácter estratégico, identifica 46 
productos especialmente vulnera-
bles. China destaca «con gran dife-
rencia» como el principal país de 
origen de esa vulnerabilidad. 

La exposición china no se limita 
a placas solares, baterías o teleco-
municaciones. CaixaBank detecta 
dependencias en productos quími-
cos, metálicos, farmacéuticos, mi-
nerales y materias primas energé-
ticas. La mayoría no están clasifica-
dos por la UE como materiales crí-
ticos, pero presentan concentracio-
nes extremas y son relevantes para 
sectores estratégicos: China sumi-
nistra el 100% de los fosfonatos or-
gánicos importados por España, 
más del 90% de productos como la 
cloropicrina y el piperonal y más del 
80% de los gases fluorados, todos 
ellos productos químicos que se 
usan en la industria. Esa dificultad 
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PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE ESPAÑA
Comercio exterior de bienes. 1º semestre de 2026. Millones de euros

Fuente: Datos Comex (Ministerio de Economía, Comercio y Empresa)

Importaciones Exportaciones 
China26.600,17 4.000,68

Alemania26.017,93 21.379,26

Francia20.150,57 29.611,43

Italia15.966,41 17.655,64

EEUU15.337,13 8.639,53

Países Bajos11.331,06 6.583,59

Portugal8.494,03 18.008,07

Reino Unido6.630,28 13.431,02

Bélgica5.990,68 5.622,99

Marruecos5.795,52 6.420,54

Turquía5.455,79 4.691,09

Polonia4.651,96 5.464,67

EL COMERCIO ENTRE ESPAÑA Y CHINA
En millones de euros. Total anual

Fuente: Fundación Consejo España-China con datos del Ministerio de Economía
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de sustitución puede convertir 
una relación comercial en un ries-
go de seguridad económica. 

Carme Poveda, directora de 
Análisis Económico de la Cambra 
de Comerç de Barcelona, sitúa las 
principales vulnerabilidades en 
electrónica, maquinaria, teleco-
municaciones y automoción eléc-
trica. Torres añade el sector far-
macéutico y defiende diversificar 
proveedores sin cerrar el comercio 
con China. También plantea atraer 
inversión china allí donde pueda 
reforzar la capacidad productiva 
española, como en el automóvil. 
CaixaBank concluye que las dis-
rupciones geopolíticas refuerzan 
la necesidad de diversificar los 
mercados de aprovisionamiento y 
aumentar la capacidad producti-
va europea, especialmente en tec-
nología, salud, defensa y las tran-
siciones verde y digital. 

A la dependencia se añade la 
falta de reciprocidad. Torres sos-
tiene que a España le cuesta au-
mentar sus ventas en China por la 
debilidad del consumo, barreras 
comerciales y un tipo de cambio 
infravalorado. La CEOE pide me-
joras en seguridad jurídica, pro-
tección de la propiedad intelectual 
y contratación pública, mientras 
Poveda advierte de la asimetría en 
la apertura de ambos mercados. 

El consenso pasa por evitar dos 
extremos: ni desacoplarse de Chi-
na ni profundizar dependencias 
que puedan convertirse en vulne-
rabilidades. España, señalan los 
expertos, debe actuar dentro de la 
estrategia europea de reducción 
de riesgos, exigir mayor recipro-
cidad y diversificar proveedores, 
sin renunciar a las oportunidades 
del mercado chino ni a la llegada 
de inversión productiva. n

Varias claves explican el fenómeno 
que ha permitido que China des-
banque a Alemania como el primer 
proveedor de bienes de España. Ri-
cardo Santamaría, director de Ries-
go País de Cesce, apunta que Espa-
ña no es la excepción, sino la regla. 
«Hoy China exporta 4 billones de 
dólares anuales y genera un supe-
rávit comercial superior a los 2 bi-
llones de dólares, siendo de largo 
el principal exportador del pla-
neta. En los próximos cinco 
años, su gobierno espera lle-
gar a concentrar el 45% de 
la manufactura mundial», 
subraya el economista. 

Uno de los factores que 
más ha abierto las puertas 
de España a China es el es-
fuerzo del Gobierno de Pe-
dro Sánchez por revitalizar 
las relaciones bilaterales. El je-
fe de Gobierno ha realizado cua-
tro visitas oficiales a China en tres 
años para estrechar lazos con el pa-
ís y atraer inversiones. 

LA COMPETITIVIDAD CHINA. El 
ascenso de China a la cumbre del 
comercio internacional con España 
se ve a la perfección con los coches. 
Marcas como BYD, Jaecoo, Omoda o 
Leapmotor causan furor entre los 
clientes españoles por sus presta-
ciones y sobre todo sus precios. 
Santamaría recuerda que el gigante 
asiático ha desarrollado grandes 
economías de escala –reduciendo 
el coste de producción y aumentan-
do volumen– en industrias estraté-
gicas. China concentra gran parte de 
la cadena de producción en baterías, 

energías renovables y vehículos 
eléctricos, con lo que las empresas 
logran ofrecer sus productos a pre-
cios muy competitivos. 

NUEVO ORDEN COMERCIAL.  
Mientras China asciende, otros so-
cios pierden peso relativo. EEUU 
suma 15.337 millones en importa-
ciones españolas en el primer se-

mestre, un 3,2% menos que en el 
mismo periodo del año anterior, 
frente a los más de 26.000 millones 
de China. Alemania crece un 2,8% 
este año, frente al 10% del gigante 
asiático. Para el economista Javier 
Santacruz, los datos de la balanza 
bilateral con China son preocupan-
tes por su composición. «China ha 
puesto la velocidad directa para 
vender a España productos muy 

baratos, que salen de su enorme ex-
ceso de capacidad», apunta. Para él, 
los dos productos más preocupan-
tes son los componentes electróni-
cos y las piezas para automóvil. 
«China vende a empresas chinas 
instaladas en España, para que es-
tas monten y vendan desde España 
al resto de Europa», comenta. 

MÁS INVERSIÓN. Del viaje de Sán-
chez en 2024, nacieron varios 
acuerdos comerciales, como el 
compromiso del gigante de baterías 

Envision de invertir 1.000 millo-
nes en una planta en España. 

En 2025, Sánchez volvió a 
Pekín y firmó el Plan de Ac-
ción 2025-2028, una hoja 
de ruta para la cooperación 
bilateral en comercio, in-
versión, agricultura, pes-
ca, ciencia y tecnología. En 
su último viaje, el pasado 

abril, se reunió con 36 gran-
des empresarios. «Les he pe-

dido que inviertan en Espa-
ña», dijo Sánchez ante la prensa. 

EL DÉFICIT PENDIENTE. España 
tiene un reto pendiente: solucionar 
el considerable déficit comercial 
que existe entre ambos países en 
perjuicio de España. Entre enero y 
junio de 2026, la cifra era de 
22.599,5 millones de euros a favor 
de China. Santamaría, sin embargo, 
considera que el déficit es sosteni-
ble mientras se compense con su-
perávits frente a otros socios. «La 
verdadera pregunta recae sobre el 
constante crecimiento de la cuota 
China en el mercado global. Preocu-
pa mucho, sobre todo, el decidido 
empeño de Xi Jinping de que su 
economía siga creciendo vía expor-
taciones», concluye. n

Precios competitivos 
y diplomacia bilateral

La competitividad de las empresas chinas, ejemplificada en el caso de  
los coches, el deterioro de otras relaciones y los viajes de Sánchez para 
estrechar lazos con Pekín y atraer inversiones han aupado a este país  

al podio de las compras españolas.

Madrid
JAIME MEJÍAS

Fernando Calvo/ La Moncloa

El presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, y el líder de 

China, Xi Jinping, el 11 de 
abril de 2025, en Pekín.

EVOLUCIÓN DE LAS IMPORTACIONES
Comercio exterior de bienes. En millones de euros. Total anual. Los cinco principales países en 2026

Fuente: Datos Comex (Ministerio de Economía, Comercio y Empresa)
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