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Este sábado en tu quiosco gratis con tu diario

Seis sectores alternativos ante el freno  
de la tecnología en Estados Unidos

Salida a bolsa de SpaceX Fondos que ya invierten en la carrera aeroespacial
Además

Banca Cuáles son las entidades favoritas en plena concentración en Europa

Acciona Energía cae un 6% en junio 
antes de jugarse su plaza en el Ibex

I. Blanco MADRID.  

Acciona Energía se juega este jueves 
continuar como una de las empre-
sas que componen el Ibex 35. La fi-
lial de renovables de Acciona podría 
ser expulsada del principal índice de 
la bolsa española si el comité que de-
cide su composición opta por incluir 
en su lugar a Técnicas Reunidas. Las 
acciones de Acciona Energía retro-
ceden en los días previos a la revi-
sión de este jueves 11 de junio y ya 
acumulan un descenso superior al 
6% desde que empezó el mes de ju-
nio. Esto la convierte en la empresa 
más bajista del Ibex en este periodo. 

La liquidez de la compañía, que es 
el principal criterio que rige las de-
cisiones del comité asesor técnico 
(CAT) de incluir o excluir a un valor, 
se ha deteriorado mucho en los últi-
mos meses. La contratación bursá-
til es uno de los parámetros para me-
dirlo, y esta la deja fuera de los 35 
valores más negociados de la bolsa 
española, que es lo que trata de re-
presentar el Ibex. Los títulos de Ac-
ciona Energía movieron 5,7 millo-
nes de euros de media al día entre 
diciembre y mayo (el periodo que se 
valora en esta revisión), lo que la si-
túa en el puesto 36 y por detrás de 
Técnicas Reunidas. Esta última ocu-
paría la posición número 35, con una 
media diaria de 6,3 millones. 

El principal lastre para que la fir-
ma de renovables siga en el Ibex es 
su bajo capital flotante, ya que su ma-
triz, Acciona, controla más del 90%. 
Esto está reduciendo mucho la ne-
gociación, además de que la deja con 
una capitalización ajustada a ese free 
float muy reducida. Su valor bursá-
til medio en los últimos seis meses 
es de 7.090 millones, pero una vez 
ajustado se queda en poco más de 
700 millones. Las normas para cons-
truir el Ibex 35 exigen que una em-
presa represente al menos un 0,30% 

Técnicas Reunidas es la candidata a ‘robarle’ su puesto en el índice este 
jueves en el que sería el primer cambio de empresas desde julio de 2024

La lista de candidatos

El ranking de negociación de la bolsa española

Fuente: elaboración propia con datos de Bloomberg y BME. 

Nota: el peso mínimo para entrar al Ibex es del 0,3%.
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Posición
por volumen

Técnicas Reunidas

Acciona Energía

Viscofan

Grenergy

Pharma Mar

Neinor Homes

OHLA

Meliá Hotels

HBX

Empresa
Volumen medio diario

6 meses (mill. €)

6,31

5,70

5,03

4,57

4,45

4,30

4,21

3,82

3,21

Peso en el
Ibex según

capitalización
ajustada (%)

0,28%

0,08%

0,30%

0,13%

0,17%

0,12%

0,06%

0,13%

0,08%

del valor medio del índice en los úl-
timos seis meses. Acciona Energía 
se encuentra ahora muy alejada de 
este umbral mínimo con apenas un 
0,08%. Aunque este es un motivo su-
ficiente en sí mismo para expulsar 
un valor, lo cierto es que el comité 
no está obligado a hacerlo. No es al-
go decisivo para salir, mientras que 
sí lo es más para entrar. 

De producirse el cambio de Téc-
nicas Reunidas por Acciona Energía, 
sería el primer movimiento que se 
produce en los valores del Ibex 35 en 
los últimos dos años. La última in-
corporación fue la de Puig, que ocu-
pó el puesto de Meliá Hotels en una 
reunión extraordinaria en julio de 
2024. 

Más allá de lo que ocurra este jue-
ves, la propia Acciona lleva muchos 
meses valorando la opción de excluir-
la de bolsa. El debate se abrió el año 
pasado y, además de dejar retirarla 
del parqué, se planteó la fusión con 
la matriz o con un tercero; un spin 
off, separando los negocios de Accio-
na de infraestructuras por un lado y 
de energía por otro; o mantener la 
situación actual.

ESTE 11 DE JUNIO PODRÍAN ANUNCIARSE CAMBIOS

Acciona sigue 
valorando la opción 
de excluir de bolsa 
a su filial de 
renovables 

S. M. F. MADRID.  

Los expertos afrontan la nueva rea-
lidad en el mercado del petróleo 
que pasa por un conflicto en Orien-
te Medio que se alarga ya por más 
de tres meses. Los precios del cru-
do y de sus derivados se mantie-
nen tensionados entre el corte del 
suministro en el estrecho de Or-
muz y el paulatino descenso de las 
reservas estratégicas en Occiden-
te. Este entorno condiciona a las 
valoraciones de las compañías pe-
troleras y gasísticas europeas que, 
como en el caso de Repsol, están 
viendo un aumento de los precios 
objetivos. De hecho, ya hay dos fir-
mas de análisis que ven a la acción 
de la compañía por encima de los 
30 euros que equivalen a un reco-
rrido por delante del 32,5%. 

Alphavalue es la última firma en 
actualizar su valoración de Repsol. 
En los 30,8 euros por título, el ana-
lista Frédéric Lorec mejoró también 
su recomendación a comprar por 
la fortaleza vista en los resultados 
upstream (exploración y produc-
ción) y del gas natural, a pesar de 
que los márgenes de refino no fue-
ron en el primer trimestre del año, 
en 10,9 dólares por barril, tan altos 
como los previstos por el mercado 
y estuvo ligeramente por debajo del 
dato del último trimestre del 2025. 

No obstante, el precio objetivo 
de Alphavalue no es el más alto en-
tre las opiniones que recoge Fac-
tSet. La semana pasada el analis-
ta de RBC Capital, Biraj Borkhata-
ria, situó su precio objetivo en los 
32 euros por acción por una me-
jora previsible en la generación de 
flujo de caja libre y una menor in-
tensidad de capital. Además, la an-
terior recomendación de Borkha-
taria era de rendimiento inferior 

(vender, si se simplifican los con-
sejos entre comprar, mantener o 
vender) que se actualizó hasta la 
actual de comprar. 

Actualmente, el consenso de 
mercado sitúa el precio objetivo 
para Repsol en los 24,6 euros que 
suponen un potencial del 8,5% con 
los precios actuales. Es una refe-
rencia que se sitúa ligeramente por 
debajo del máximo visto sobre el 
parqué desde que arrancó el con-
flicto en Oriente Medio, en la zo-
na de los 24,8 dólares. 

No obstante, aún queda mucho 
ejercicio por delante y las expec-
tativas del precio medio del Brent 
para 2026 es ahora sensiblemen-
te superior al previsto hace meses. 
Históricamente, un precio del pe-
tróleo superior aporta más ingre-
sos por barril refinado. Aunque la 
dependencia del precio del petró-
leo es menor hoy que hace un lus-

tro en el sector europeo, la reali-
dad es que el pronóstico del con-
senso de mercado que recoge 
Bloomberg espera un precio me-
dio del barril Brent de 90,1 dóla-
res en 2026. La media del año pa-
sado se situó en los 68,5 dólares 
(la previsión es un 30% superior 
al dato medio del 2025). 

Esto tendrá efecto, a la larga, en 
los márgenes de refino de las pe-
troleras integradas que cotizan en 
el Viejo Continente, según las pre-
visiones de los expertos. En el ca-
so de Repsol, las expectativas pro-
yectan que el margen de refino de 
la petrolera del Ibex 35 rozará los 
11,5 dólares por barril. De confir-
marse, solo el ejercicio del 2022 
arrojaría un dato superior.

Repsol vale más de 30 euros 
para dos firmas de análisis 
que ven un potencial del 30%
El consenso de mercado 
ajusta al alza el precio 
objetivo al dilatarse la 
guerra en Oriente Medio

11,5 

DÓLARES POR BARRIL 
Es la expectativa del consenso 
de mercado del margen de refino 
en Repsol para el ejercicio 2026
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