
 

D
espués de varias semanas 

con la duda de si cobrarían 

en febrero la subida espera-

da, los pensionistas se están 

llevando ahora la sorpresa del impor-

te real que van a percibir este año, y 

de cuánto es realmente su prestación. 

La carta que les llega de la Seguridad 

Social, en la que les informa de las no-

vedades, informa de la cuantía bru-

ta, pero también de la neta, de la que 

realmente van a percibir después de 

haber pasado por la caja de Hacien-

da. Para una pensión media a la que 

le corresponda una subida de 40 eu-

ros, el impacto fiscal que sufre es de 

17 euros. Es decir, cobrará realmente 

23 euros. Un 43% menos de lo que po-

día esperar. 

El mordisco que deja el Fisco en la 

mensualidad de los pensionistas se 

extiende en buena parte de las pres-

taciones y supone cada año un mayor 

‘shock’ ante la falta de actualización 

del IRPF con respecto a la inflación. 

No hace falta que sean de gran cuan-

tía porque el impacto tributario de 

una revalorización como la aprobada 

este año, del 2,7%, afecta a gran parte 

de las prestaciones. De hecho, la mi-

siva postal que están recibiendo se ha 

convertido en un arma de doble filo 

para el propio Gobierno al aclarar cuál 

es el importe anunciado de la subida... 
y cuánto se le queda en el banco. 

Y lo peor para el pensionista es que 

esta tendencia no tiene fin. Cada año 

que pasa, y por cada revalorización 

de las pensiones, implica un tipo de 

gravamen adicional. De hecho, la re-

tención media del Impuesto sobre la 

Renta de las Personas Físicas que se 

aplicaba a los pensionistas en 2018 

era del 7,7%, mientras que en 2021 pasó 

al 8,3% y el año pasado ya superó am-

pliamente el 10%, según datos de la 

Agencia Tributaria. 

¿Cuánto dinero me llega? 
Por poner algunos ejemplos, un pen-

sionista que cobraba 1.166 euros al mes 

hasta el año pasado, en este 2026 le co-

rrespondería una pensión de casi 1.200 

euros. Sin embargo, al aplicar la tribu-

tación, lo que era un alza de 31 euros 

se le queda en 17 euros, mientras que 

los 14 euros restantes van para Hacien-

da. Se trata de un impacto fiscal del 

43%. Si tomamos como caso una pres-

tación cercana a la media (1.516 euros), 

las cuentas siguen siendo igual de re-

levantes: lo que era un incremento de 

40 euros por la revalorización se que-

da en unos 23 euros más al mes, por-

que los otros 17 euros van a pasar a las 

cuentas del Fisco. A medida que la pen-

sión es más elevada, el mordisco tri-

butario va disminuyendo, proporcio-

nalmente hablando. Porque en las ren-

tas más altas, el IRPF deja un impacto 

‘menor’, del entorno del 30%: una pen-

sión de 1.900 euros debería subir unos 

52 euros al mes, pero finalmente se 

queda en un alza de 37 euros, con Ha-

cienda reteniendo 15 euros. 

Pensionistas sin impacto 
También hay pensionistas que se li-

bran de la mordida de Hacienda. En 

concreto, aquellos cuya pensión anual 

se sitúa por debajo del entorno de los 

15.876 euros anuales, esto es, unos 1.134 

euros al mes. Este colectivo está for-
mado por más de cuatro millones de 

ciudadanos cuyas prestaciones de ju-

bilación son inferiores a esa cuantía, 

un 40% de todos los pensionistas. 

Esta es la cifra que Hacienda tiene 

establecida para fijar el límite entre 

quien le retiene en su nómina y el con-

tribuyente al que no le aplican IRPF 

mes a mes. Aunque la cifra está pen-

diente de actualizar –previsiblemen-

te al alza– con el último decreto del 

Gobierno, que está pendiente de vali-

dar en el Congreso. 

¿Por qué quitan tanto? 
Hay dos explicaciones que resumen la 

mordida fiscal a la revalorización de 

las pensiones: el propio funcionamien-

to del Impuesto de la Renta y, sobre todo, 

la falta de actualización de este tribu-

to con respecto a lo que ha subido el 

coste de la vida en los últimos años. Es 

decir, que el erario público aprovecha 

tanto el propio incremento de las pres-

taciones como, sobre todo, la negativa 

del Gobierno a deflactar la tarifa: ade-

cuar el impuesto para que el contribu-

yente no pierda poder adquisitivo. 

Rubén Gimeno, director del Servi-

cio de Estudios del Reaf-Regaf del Con-

sejo de Economistas, explica que esta 

realidad «es lo que se llama la progre-

sividad en frío», porque «aunque te 

sube un 2,7% tu pensión, si se mantie-

ne intacta la tarifa del IRPF, es lo que 

gana Hacienda en realidad». Este ex-

perto apunta que ajustar el IRPF a la 

inflación «no es una bondad» del Eje-

cutivo, porque si no se aplica esta me-

dida «al final los impuestos se comen 

la inflación». 

Es decir, de nada sirve que una pres-

tación se incremente casi un 3% un 

año si no cambia el IRPF, porque en-

tonces la subida de precios que ha asu-
mido un ciudadano va directamente 

al abono de este impuesto. Por desta-

car un ejemplo: en los cinco últimos 

años, la inflación acumulada es del 

23%, según el Instituto Nacional de Es-

tadística. Es decir, un 23% menos de 

poder de compra para el conjunto de 

pensionistas. Y aunque sus pensiones 

han subido en esa cuantía, realmente 

han ido perdido poder de compra por-

que el impuesto de la renta no se ha 

ajustado a la realidad actual. «Cada 

año que pasa sin esa actualización, se-

guimos perdiendo dinero», explica Gi-

meno.  

La otra realidad que explica este 

mordisco fiscal tiene que ver con la 

propia estructura del Impuesto de la 

Renta. Se trata de un tributo propor-

Hacienda se queda hasta el 43% 
de la subida de las pensiones  
∑ Los jubilados, sorprendidos por los 

importes que cobrarán tras aplicarles 
las retenciones del IRPF  

∑ El impacto en la prestación se explica 
porque el Gobierno no ha adaptado  
el impuesto a la subida de la inflación 
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Impacto del IRPF en

la revalorización de las pensiones

En euros al mes

Pensión

tipo 2025

Subida aprobada

2026

Impacto

del IRPF

%
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Subida

real 

1.166
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Fuente: elaboración propia con datos de REAF ABC
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Al funcionar como 
escalones, si la pensión 
sube a otro tramo pagará  
el máximo IRPF por ese 
incremento, por pequeña 
que sea la subida
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L
A Moncloa y sus mil 
asesores han caído en la 
manía persecutoria. En los 
últimos meses se ha 

extendido la creencia persistente 
de estar siendo perseguidos, 
engañados y difamados por un 
conjunto de personas y entidades 
oscuras, empeñadas en infligirles 
todo tipo de daños presentes y a 
futuro. La consecuencia es una 
delirante mezcla de desconfianza, 
aislamiento y ansiedad que tiene a 
las baterías gubernamentales 
disparando a todo lo que se mueve 
y exigiendo día y noche verifica-
ciones del ADN sanchista, muy 
especialmente a los simpatizantes 
situados en las cúpulas del Ibex. 
«Prometen hasta llegar y después 
se olvidan de lo prometido», es el 
mantra que se repite compulsiva-
mente en el anillo de plomo del 
presidente del Gobierno, donde 
las credenciales de fidelidad 
perruna se reafirman en el hecho 
de que ellos sí aguantan sin 
blindajes ni sueldos millonarios.  

La fe es auténtica, añaden. 
Moncloa sabe que esto se acaba y 
se ha propuesto dejar una firme 
red de resistencia empresarial a 
prueba del veredicto de las urnas. 
Presidentes, consejeros delega-
dos y administradores están 
siendo sometidos a un severo 
escrutinio para que no se confun-
da el azúcar con la sal.  

Mayor es aún el cribado sobre 
aquellos que han llegado a lomos 
del Gobierno, sabedores de que 
un ‘repentino cambio de opinión’ 
en sus afinidades sumaría el 
impacto de la traición al proble-
ma de que no podrían recriminar-
le su elección a un hipotético 
Ejecutivo de la derecha. Todos 
están en revisión. Sin excepcio-
nes. Da igual lo poco o mucho que 
lleven en el cargo. Nada importa 
que acaben de renovar mandato o 
vayan a agotarlo. Es el ‘gran 
reemplazo’ del sanchismo S. A., 
donde solo caben el culto al líder y 
el sometimiento cartujo a sus 
designios. 

Para muestra, un botón. Lo que 

está sucediendo en Indra, aun a 
costa de la salud de la compañía 
en Bolsa, es para hacérselo mirar. 
En la Oficina Económica de 
Moncloa –‘Ca’ De la Rocha’, para 
entendernos–, han ido con la 
cantinela de que los Escribano 
quieren quedarse con Indra. Pero 
no para la causa, ¡qué va!, sino 
para ellos. Para colmo, han 
completado la historia de que hay 
en marcha una operación taima-
da que alcanza nada menos que a 
Joseph Oughourlian, el presiden-
te de Prisa, que les ha salido rana. 
Total porque unos espabilados 
fueron a París a pedirle su cabeza 
a quien no podía dársela. ¡Hasta 
ahí podíamos llegar! El complot 
dejaría en manos de la familia 
Escribano y al desagradecido 
inversor dueño del fondo Amber 
–con el 7,24% de Indra– las riendas 
de una compañía estratégica que 
tantos recursos y dineros (euro-
peos, no vayan a pensar) le ha 
costado al sanchismo.  

Ni corto ni perezoso Manuel de 
la Rocha ha querido hacerle ‘un 
Pallete’ a Ángel Escribano y 
ponerle de patitas en la calle sin 
mancharse las manos, apelando a 
los males del infierno que pueden 

caerle encima si se opone a una 
propuesta que no puede rechazar. 
El presidente de Indra tiene calle 
y ni se ha dado por aludido, 
¡lógicamente! Si quieren echarlo, 
que vayan al consejo y ejerzan el 
voto, retratándose. Nada de abrir 
la ventana, darse la vuelta y 
esperar a que el afectado consu-
me de buen agrado la solución 
final. Los Escribano quieren 
comprar su propia empresa desde 
Indra, sí, pero de ahí a que el 
Gobierno se quede por la cara con 
parte de su negocio familiar, les 
aparte de Indra por ‘cuestiones de 
higiene corporativa’ y se les quede 
vivo el crédito por el que compra-
ron el 14% de Indra hay un gran 
trecho. El problema –en realidad, 
una ventaja para ellos–, es que se 
sabían bien la lección de lo 
ocurrido en Telefónica y antes 
morir que perder la vida. 

El caso Indra forma parte del 
‘gran reemplazo’ sanchista. Nadie 
se hubiera atrevido a mover esa 
silla sin el visto bueno del propio 
Pedro Sánchez; el mismo que los 
promovió para llegar allí. Los 
Escribano saben que si acatan la 
‘oferta trampa’ del Gobierno 
perderían Indra y su empresa 
familiar, pues a continuación en el 
manual de asalto sanchista figura 
la demolición del caído. El 
sucesor o sucesora, que para estas 
cosas del pillar no hay distintos, 
tardaría bien poco en acusarles de 
haberle dejado la compañía hecha 
unos zorros, de mala fe, mientras 
airea las pelusas de debajo de las 
alfombras asegurándose de que 
deja sitio para las propias. Lo 
dicho, el precedente Telefónica ha 
abierto los ojos a muchos y ya 
nadie se siente seguro en la silla. 

¡Ah! y mucho cuidado con algún 
‘snake oil salesman’ que quiere 
hacer de Indra un negocio ‘redon-
do’, tanto como Iván, siempre tan 
lejos y tan cerca de Sánchez. 

Otro ejemplo de cómo está el 
orden de las cosas en la familia 
progresista es la venta del lobby 
Acento a Havas. Curioso que este 
río también desemboque en las 
aguas del accionista de Prisa y 
buen amigo de Oughourlian. 
¡Cómo debe de ver la cosa Pepiño 
Blanco para deshacerse de su 
agencia de contactos a uno y otro 
lado del BOE! Con lo entretenido 
que está él ahora con los negocios 
en Shanghái, ¿verdad? Siempre 
tendrá un hueco en la empresa de 
consultoría global de las hijas de 
Rodríguez Zapatero. 

Aena, Enagás, la CNMC… son 
otras de las probetas del labora-
torio monclovita. No digamos los 
consejeros en representación de 
la SEPI. Todo está en revisión. 
Quien algo quiere, algo le cuesta. 
El concurso de méritos sanchista 
está en marcha y los tibios serán 
vomitados. Es el apocalipsis, ya 
se sabe.

El final de legislatura desata una pulsión frenética en La 
Moncloa por asegurarse el control a futuro de las grandes 
compañías. Todos desconfían de todos, hasta el punto de 
cuestionar a quienes hasta ayer fueron piezas clave de su 
reingeniería corporativa. Indra es solo el comienzo
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El ‘gran reemplazo’ 
del sanchismo S. A.

CON PERMISO

El precedente de Telefónica 
ha abierto los ojos  

a muchos, y ya nadie se 
siente seguro en su silla

El presidente de Indra, Escribano

cional con el que se paga más porcen-
taje cuanto más se cobra. Pero su es-
queleto funciona como si fuesen unas 
escaleras. Es decir, en un tramo de ren-
ta se paga un porcentaje de gravamen. 
Pero si justamente esa pensión se si-
túa con la revalorización por encima 
de un límite, se sube un escalón tribu-
tario. Y, de repente, se paga más. 

Javier Muñoz Zapatero, miembro del 
Grupo de Expertos en IRPF de Aedaf, 
lo aclara de forma sencilla: «Como con-
secuencia de la subida de la pensión, 
la renta a declarar pasa a ser mayor, y 
cuanto más ganas, más impuesto pa-
gas» porque para esa revalorización 
–de 40, 50 o 60 euros, en su caso– no se 
aplica el tipo medio del gravamen, sino 
el del escalón superior. Es decir, ese in-
cremento tributa por el máximo, de ahí 
que la revalorización quede muy dilui-
da en la cuenta del perceptor. 

Así, el propio Ministerio de Hacien-
da ha tenido que plegar velas con las 
últimas subidas del salario mínimo 
interprofesional (SMI) para que esos 
incrementos no se queden en las ar-
cas del Estado. Por ello, aplica una 
deducción con la que los ciudadanos 
que ven aumentar su renta en ese en-
torno de los 15.800 euros al año pue-
dan compensar el pago del IRPF aun-
que sea en la declaración que se pre-
senta al año siguiente.  

El IRPF no se adapta 
El impacto de las retenciones en la su-
bida de las pensiones se ve agravada, 
además, por la falta de actualización 
de todo el impuesto en su conjunto. 
Además de la tarifa –lo que se paga–, 
«también hay que ajustar el mínimo 
personal, que ha subido estos últimos 
años como consecuencia de la infla-
ción y se ha quedado completamente 
atrasado», explica el experto Javier 
Muñoz Zapatero. 

Asimismo, se da la circunstancia de 
que el importe que reciben los pensio-
nistas se ve condicionado por la tribu-
tación estatal, y no por la autonómica, 
con la que los ciudadanos de algunas 
comunidades se verían beneficiados 
por la menor tributación de su región. 
Sin embargo, la Seguridad Social apli-
ca la retención en función de la nor-
mativa estatal, que siempre es más ele-
vada que la de la mayor parte de la au-
tonómica. Aunque será en el momento 
de presentar la declaración cuando 
esos ciudadanos tengan que actuali-
zar sus ingresos y pagos a Hacienda 
después de un año completo recibien-
do algo menos de lo que les correspon-
dería por el lugar en el que tienen su 
residencia fiscal. En ese momento re-
cuperarán lo pagado de más.

Los pensionistas han 
perdido un 23% de poder 
adquisitivo en cinco años 
al no adecuar el IRPF 

El Fisco se ceba con las 
prestaciones más bajas,  
a las que hasta ahora no  
se les hacían retenciones 
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