
ECONOMÍA / POLÍTICA

Sábado 14 y domingo 15 de marzo de 202634 Expansión

Artur Zanón. Londres 
Los inversores y analistas de 
la City de Londres comienzan 
a asumir que la crisis por la 
guerra de Irán no durará los 
doce días de la intervención 
de EEUU en el mismo país el 
año pasado ni las pocas horas 
que Washington necesitó pa-
ra derrocar a Nicolás Maduro 
en Caracas. “Al principio cal-
culamos que el conflicto du-
raría entre una y tres sema-
nas, con un máximo de dos 
meses. A medida que la gue-
rra se desarrolla, más bien es-
peramos algo más cerca de los 
dos meses, expone Dan Ala-
mariu, estratega jefe de geo-
política de Alpine Macro. 

La extensión del conflicto y 
del bloqueo del estrecho de 
Ormuz continúan siendo las 
principales preocupaciones, 
dadas las repercusiones en la 
inflación, el crecimiento y los 
tipos de interés. 

¿Cuánto más puede subir el 
petróleo? La consultora Ox-
ford Economics habla de “in-
certidumbre significativa” y 
ve dos escenarios: uno a 100 
dólares por barril y otro a 140 
dólares, en cuyo caso la infla-
ción de Reino Unido se dispa-
raría al 5%, frente al 2,4% ac-
tual. Esta firma se refiere a la 
inflación como “principal ca-
nal de transmisión hacia la 
economía”. La subida del cru-

do de las últimas semanas, 
con ser pronunciada, no es lo 
suficientemente prolongada 
para tener un efecto “signifi-
cativo” sobre la inflación, se-
gún Andrew Hunter, econo-
mista de Moody’s Analytics, 
quien sostiene que el “poten-
cial impacto será mayor cuan-
to más se alargue” la guerra. 

Mayor impacto 
El analista John Kemp 
(JKempEnergy.com) recuer-
da que los precios del petróleo 
han subido en dos tercios en 
2026 y que para que se pro-
duzca un golpe más notable 
en la economía se debería 
producir otro incremento 

adicional de entre 40 dólares 
y 50 dólares por barril. 

La reacción a la baja del 
precio del barril tras el paso 
ayer de un barco indio por el 
estrecho de Ormuz podría su-
poner un punto de inflexión, 
“pero es demasiado pronto 
para calibrar lo que significa; 
los mercados están pendien-
tes de buenas noticia, pero se 
debe esperar que este efecto 
se desvanecerá”, apunta Neil 
Wilson, estratega de inver-
sión de Saxo UK. En cambio, 
Kemp sostiene que esa reac-
ción de los mercados es el sín-
toma de una pronta reapertu-
ra del paso por donde transita 
el 20% de petróleo mundial. 

“Es un mercado casi roto. 
La gente no sabe qué hacer”, 
resume sobre la situación del 
petróleo el director general de 
Onyx Commodities, Greg 
Newman, quien explica que 
no encuentra precedentes en 
su trayectoria en el sector del 
comercio del petróleo. 

La situación actual se ha 
traducido en recortes genera-
lizados en las Bolsas en las úl-
timas dos semanas. “Esto es 
preocupante, pero vemos los 
riesgos actuales por Irán ma-
nejables para el crecimiento 
económico de Europa y reco-
mendamos mantener las in-
versiones durante este perio-
do”, aconseja el director de in-

versiones de UBS Global 
Wealth, Mark Haefele. 

La economía británica cen-
tró ayer la atención en la City: 
el PIB se estancó de forma 
inesperada el pasado enero. 
“El actual shock del precio del 
petróleo probablemente no 
solo conducirá a más infla-
ción, sino que también empu-
jará a la economía británica a 
la recesión”, alerta el macroe-
conomista jefe para Europa 
de T. Rowe Price, Tomasz 
Wieladek. 

BCE, FED... 
De hecho, la próxima semana 
se reúne el Banco de Inglate-
rra y, las posibilidades que los 

La City asume que el conflicto no será tan corto

La UE afronta un ‘shock’ económico y 
diplomático en pleno cambio estructural
ENCRUCIJADA PARA LA REGIÓN/  El bloque comunitario debe resolver las tensiones a corto plazo derivadas de la guerra en Oriente 
Próximo y que pueden obstaculizar sus planes para ganar una mayor autonomía estratégica a nivel internacional.

Andrés Stumpf. Bruselas 
Europa vuelve a ser el daño 
colateral de un nuevo shock 
geopolítico y energético inter-
nacional. La guerra desatada 
por Estados Unidos e Israel 
sobre Irán, y las represalias de 
este último, han sacudido el 
mundo generando ondas ex-
pansivas que ya se dejan sen-
tir en la Unión Europea. 

El bloque comunitario es 
un actor secundario en un 
conflicto que, en un momento 
crítico, está tensando sus pla-
nes para reformular toda su 
transformación económica a 
largo plazo y que, además,  ha 
abierto una herida en la rela-
ción entre los líderes euro-
peos y los Estados Miembros. 

La guerra de Oriente Próxi-
mo está afectando a la UE por 
dos frentes: el diplomático y el 
económico.  

En el terreno económico la 
situación es tremendamente 
enrevesada. El bloqueo del es-
trecho de Ormuz y las reno-
vadas tensiones han propul-
sado el precio del petróleo y 
de las importaciones de gas de 
forma exponencial.  

“Desde el inicio del conflic-
to, los precios del gas han su-
bido un 50% y los del petró-
leo, un 27%. Si lo traducimos a 
euros, 10 días de guerra ya 
han costado a los contribu-
yentes europeos 3.000 millo-
nes de euros adicionales en 
importaciones de combusti-
bles fósiles”, expresó el mar-
tes Ursula von der Leyen, pre-

sidenta del Ejecutivo comuni-
tario, en su discurso en el ple-
no del Parlamento Europeo 
celebrado en Estrasburgo. 

“Estamos viendo ya algu-
nas consecuencias en el día a 
día de los españoles. No tene-
mos nada más que ir a ver qué 
está pasando en las gasoline-
ras con la subida de precios en 
los surtidores”, aseguró a su 
vez Carlos Cuerpo, el minis-
tro de Economía, que recordó 
que la subida de los precios de 
la energía es particularmente 
importante para los profesio-
nales del transporte, pero 
también para la agricultura o 
la pesca. Cuerpo resaltó, ade-
más, que el vertiginoso enca-
recimiento de los precios del 
combustible ha afectado a 
materias esenciales, como los 
fertilizantes y los plásticos. 

Esta situación llega para 
colmar el vaso de los proble-
mas energéticos europeos. 
Los líderes ya se habían reu-
nido en febrero para debatir 
los precios estructuralmente 
altos de la energía en Europa 
que lastran la competitividad 
de sus empresas y restan po-
der adquisitivo a las familias.  

Bruselas ha pedido a los Es-
tados miembros que puedan 
permitírselo que rebajen al 
mínimo los impuestos sobre 
la electricidad. Además, tam-
bién ha barajado propuestas 
como un mayor volumen de 
compras conjuntas de ener-
gía, subsidios estatales tem-
porales o explorar la posibili-

Antonio Costa, presidente del Consejo Europeo, y Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisión Europea.
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dad de establecer topes al pre-
cio del gas. 

El problema es que estas 
cuestiones chocan con los 
planes a más largo plazo. La 
Unión Europea trabaja para 
reducir la dependencia de los 
combustibles fósiles importa-
dos en el mix energético de la 
región con una apuesta clara 
por las renovables y, reciente-
mente, también por la energía 
nuclear. Se trata de fuentes de 
energía que, a diferencia de 

los combustibles fósiles, pue-
den generarse en la propia 
UE, lo que reduciría la in-
fluencia que otros países pue-
den ejercer sobre el bloque. 

Sin embargo, si la UE tiene 
que dedicar sus recursos y es-
fuerzos a apagar incendios, no 
tiene tiempo de reforzar su es-
tructura para blindarse de fu-
turos shocks. Fuentes comu-
nitarias aseguran que las me-
didas de respaldo, que pueden 
volverse necesarias si la ten-

sión sigue elevándose, pueden 
afectar a los incentivos de las 
empresas para continuar con 
la estrategia de descarboniza-
ción frenando los avances 
buscados para el largo plazo. 
Ese sería el resultado de los to-
pes al precio del gas o de pau-
sar el régimen de pago por los 
derechos de emisión de car-
bono, entre otras medidas. 

Tensión diplomática 
En cuanto a los nuevos pro-

blemas diplomáticos, la ten-
sión gira en torno a la relación 
con Estados Unidos, cada vez 
más compleja, y el posiciona-
miento europeo respecto a los 
bombardeos. Von der Leyen, 
que como presidenta de la 
Comisión Europea no tiene 
competencias sobre la políti-
ca exterior del bloque, se 
apresuró nada más estallar el 
conflicto a colocarse del lado 
de EEUU celebrando que 
abriera la posibilidad a un 

EL IMPACTO DE LA GUERRA EN ORIENTE PRÓXIMO
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cambio de régimen, una pos-
tura que no se había consen-
suado con los líderes de los 
Veintisiete y que levantó am-
pollas. 

Incluso desde otras institu-
ciones, como el Consejo Eu-
ropeo que dirige el portugués 
Antonio Costa, se consideró 
que la política alemana se ha-
bía extralimitado. 

La tensión fue a más cuan-
do cada vez más capitales se 
alinearon con el ‘No a la gue-
rra’ de Pedro Sánchez. Enton-
ces, Von der Leyen protagoni-
zó una intervención en la que 
señalaba que “Europa no pue-
de confiar en el sistema basa-
do en reglas como la única 
forma de defender sus intere-
ses”. 

“Hay quien se está ganando 
una moción de censura a pul-
so”, llegó incluso a señalar Jo-
nás Fernández, eurodiputado 
socialista de la Eurocámara. 

La presidenta de la Comi-
sión Europea aprovechó su 
nueva intervención ante el 
Parlamento Europeo para 
matizar sus palabras al seña-
lar que “la Unión Europea se 
fundó como un proyecto de 
paz. Nuestro compromiso in-
quebrantable con la búsqueda 
de la paz, con los principios de 
la Carta de las Naciones Uni-
das y con el derecho interna-
cional son tan fundamentales 
hoy como lo fueron en el mo-
mento de nuestra creación. Y 
siempre defenderemos estos 
principios”. 

Pese a ello, la herida todavía 
no se ha cerrado y deja a la 
máxima representante del 
Ejecutivo comunitario en una 
posición más débil.

Irán podría costarle a Trump  
el control del Congreso de EEUU
POLÍTICA INTERNA/  Los sondeos electorales para renovar los asientos en las dos cámaras del Capitolio 
este año adelantan un ‘tsunami azul’, con la popularidad del presidente casi en mínimos históricos.

Sergio Saiz. Nueva York 
“Cuando suben los precios 
del petróleo, EEUU gana mu-
cho dinero; aun así, hay algo 
mucho más importante para 
mí como presidente: impedir 
que un imperio malvado, 
Irán, tenga armas nucleares y 
destruya Oriente Medio y, de 
hecho, el mundo entero”. Así 
justificaba ayer el presidente 
norteamericano, Donald 
Trump, la guerra en Irán. 

Pero sus votantes no com-
pran ni el patriotismo plane-
tario ni el supuesto beneficio 
económico que no se sienten 
en los hogares. Más bien todo 
lo contrario. El precio de la 
gasolina en las estaciones de 
servicio acumula ya un alza 
media que ronda el 23% en to-
do el país, aunque en algunos 
estados la situación es extre-
ma, como en California.  

Allí, se han llegado a ver ga-
solineras estos días con el ga-
lón (3,8 litros) por encima de 
los 8 dólares, con alzas diarias 
superiores al 50%, mientras 
que en Florida todavía no ha 
superado la barrera de los 4 
dólares. La diferencia y la alta 
volatilidad en los precios res-
ponde a varios factores: im-
puestos estatales, falta de su-
ministro en las refinerías y 
problemas en la distribución 
en zonas puntuales. 

Si hay algo que influye en el 
voto norteamericano es la 
economía doméstica y, en 
particular, el coste de llenar el 
depósito del coche. Un esta-

dounidense consume alrede-
dor de 7 litros de gasolina al 
día, más del doble que la me-
dia europea. Así, no es de ex-
trañar que la popularidad de 
Trump esté en casi mínimos 
históricos, incluso por debajo 
de las cifras registradas en su 
primer mandato a la misma 
altura de legislatura, según los 
últimos datos publicados por 
The Economist.  

Los congresistas conserva-
dores empiezan a revolverse 
en sus asientos, ante el miedo 

a perder el sillón en las elec-
ciones de medio mandato que 
se celebrarán a finales de este 
año. Ya no son solo los demó-
cratas quienes critican abier-
tamente a Trump, sino que 
aumentan las voces en contra 
dentro de las filas de su propio 
partido. 

En este segundo mandato, 
Trump llegó con una concen-
tración de poder casi sin pre-
cedentes para un presidente 
estadounidense, controlando 
los tres poderes: ejecutivo, le-

gislativo y judicial (mayoría 
conservadora en el Supremo). 
Si en noviembre el Partido 
Republicano retrocede en el 
Capitolio, la legislatura que-
daría bloqueada. Sobran pre-
cedentes, como el de George 
W. Bush, que perdió el con-
trol del Congreso en 2006 tras 
atacar Irak. 

No es que eso le importe 
mucho a Trump, que no ha 
pedido permiso a los congre-
sistas para iniciar la guerra en 
Irán o capturar al expresiden-

El presidente de EEUU, Donald Trump. 

te venezolano Nicolás Madu-
ro. Sin embargo, sí afectará a 
su hoja de ruta en todos los 
ámbitos, ya que hasta ahora 
ha logrado paralizar todos los 
intentos de los congresistas 
demócratas por frenar sus an-
sias imperialistas. Perder el 
control no evitará que Trump 
ataque otro país, pero sí que 
pueda alargar la guerra inde-
finidamente sin el visto bueno 
del poder legislativo. 

¿Y qué dicen las encuestas? 
Hasta un día antes de atacar 
Irán, los sondeos apuntaban a 
que los demócratas tenían po-
sibilidades de recuperar la 
Cámara Baja, pero no el Sena-
do. Ahora, las estadísticas dan 
una mayoría abrumadora pa-
ra el bando progresista, que se 
haría con el control total del 
Congreso y tendría así la ca-
pacidad para tumbar toda la 
agenda política de Trump en 
los próximos dos años.  

Falta más de medio año pa-
ra saber si en EEUU se produ-
cirá un tsunami azul electoral, 
pero los republicanos ya pre-
sionan a la Casa Blanca para 
intentar evitarlo. Necesitan 
que Trump ponga fin a la gue-
rra de Irán y se olvide de un 
cambio de régimen en la re-
pública islámica para centrar-
se en la economía doméstica, 
que amenaza con descarrilar 
si la inflación vuelve a desbo-
carse a consecuencia de un 
shock energético que obligue 
a la Reserva Federal a subir 
los tipos de interés en 2026. 

Ef
e

Expansión. Madrid 
El bloqueo del estrecho de 
Ormuz se ha convertido en 
un gran problema global por 
su impacto sobre el tránsito 
de una quinta parte del pe-
tróleo mundial, pero tam-
bién de otras materias pri-
mas esenciales. Si el cerroja-
zo se prolonga, el incipiente 
bache energético y de pre-
cios puede convertirse en 
una crisis mucho más grave. 
De ahí que varios países eu-
ropeos, y en concreto Fran-

cia e Italia, hayan iniciado 
conversaciones con Tehe-
rán en busca de un acuerdo 
que garantice el paso seguro 
de sus barcos por el estre-
cho, según desveló ayer Fi-
nancial Times, citando fuen-
tes conocedoras de esa apro-
ximación negociadora. De 
acuerdo con el rotativo bri-
tánico, dichas capitales eu-
ropeas han iniciado “delibe-
raciones tentativas” en un 
intento de reactivar las ex-
portaciones de petróleo y 

gas sin ampliar el conflicto. 
Lo hacen en un momento el 
que las grandes navieras 
buscan el soporte de las ma-
rinas occidentales para posi-
bles labores de escolta a sus 
petroleros. Según FT, que ci-
ta como fuentes a tres fun-
cionarios informados de las 
conversaciones, Francia es 
uno de los países implicados 
en el proceso, mientras que  
Italia también habría tantea-
do la apertura de conversa-
ciones con el régimen iraní.  

Sin embargo, no hay garan-
tía de que las conversacio-
nes avancen ni de que Irán 
esté dispuesto a negociar so-
bre esta cuestión, subraya-
ron a FT dos de los funcio-
narios. 

En Europa, no todos esta-
rían viendo con buenos ojos 
ese intento de aproxima-
ción. De hecho, una de las 
fuentes del diario británico, 
que rehusó nombrar qué 
países estaban en conversa-
ciones con Teherán, afirmó 

que otras capitales europeas 
habían expresado su oposi-
ción a los esfuerzos de acer-
camiento. “Algunos piensan 
que necesitamos hablar con 
los iraníes. Pero [los Estados 
de la UE] tienen puntos de 
vista muy diferentes sobre 
esto, lo que lo complica aún 
más”, señaló.  

Según funcionarios britá-
nicos, Reino Unido no está 
hablando directamente con 
Irán sobre el acceso al estre-
cho de Ormuz. 

Francia e Italia tantean negociaciones    
con Irán para su paso seguro por Ormuz

Los discursos de Von 
der Leyen a raíz de la 
guerra en Irán han 
abierto una brecha 
en los Veintisiete

analistas dan a un recorte de 
tipos ha pasado del 80% de 
antes de la intervención con-
junta de EEUU e Israel en 
Irán al 3,5% de ayer.  

En concreto, la próxima se-
mana se reunirán la FED, el 
Banco Central Europeo, el 
Banco de Inglaterra y el Ban-
co de Japón. Galina Pozdnya-
kova, de Deutsche  Bank, cree 
que todos mantendrán intac-
tos los tipos de interés. 

Tampoco hay duda en la 
fortaleza del dólar, “un paraí-
so seguro” en plena crisis, se-
gún Saxo Bank, una tendencia 
en la que también insistían 
ayer analistas de Bank of 
America.
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