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P
arecequelaguerraenIránpo-
dría terminar pronto, aunque
visto lo visto nadie lo sabe a
ciencia cierta. En esa incerti-
dumbre han comenzado a

aparecer valoraciones de los primeros
efectosdelacrisissobrecrecimientoein-
flación,alasquehayquesumarlaestima-
cióndel INEde lo acaecido el primer tri-
mestre con el conflicto bélico ya enmar-
cha. En particular, un avance del PIB del
0,6% intertrimestral (un notable 2,7%
anual), reflejodelaumentodela inmigra-
ción y su efecto poblacional y un consu-
mo familiar impulsado por la fortaleza
del empleo (un 3,8% anual) y la remune-
raciónmedia, que se tradujeronenun in-
cremento de ingresos de los asalariados
superioral 7%.
Con estosmimbres, pueden compren-

derse mejor las previsiones 2026-27 del
Banco de España, Funcas, institutos pri-
vadosolasdelFMIolaOCDE,quemues-
tran un amplio consenso acerca de la ex-
tensión del ciclo expansivo de la econo-
mía al 2026-27, ayudada por lasmedidas

del Gobierno, todo hay que decirlo, aun-
quearitmosmásmoderados.
En losescenarioscentrales, queapues-

tanporuna guerra que terminaría enpo-
cassemanas,yaunqueelpreciodelcrudo
yotros insumosno se recuperaríanhasta
finalesdeaño,elPIBespañolreduciríasu
avancedel2,8%del2025acercadel2,2%

y algo por debajo del 2% en el 2026 y el
2027, respectivamente,conuna inflación
quesemantendría enel entornodel 3,3%
en el 2026. En el ámbito del empleo, el
consenso se traduce en unos avances de
la ocupación a tiempo completo del or-
den de 650.000nuevos ocupados para el
conjuntodelbienio2026-27,unaclarare-
ducción respecto de años precedentes.
Finalmente,enloreferentealsectorexte-
rior, las estimaciones del BancodeEspa-
ña postulan que se mantendrá la capaci-
dadde financiacióndel país (lo quepres-
tamos al resto del mundo) alrededor de
un elevado 3,0% del PIB, extendiendo el
histórico récord de estamagnitud inicia-
doenel2012.Porsuparte,decontinuarla
guerra y con precios del crudo por enci-
made los 100dólares/barril, asistiríamos
amayores tensiones inflacionistas (hasta
un 4%), adicionales reducciones del
avance del PIB (medio punto menos) y
menor incrementode laocupación.
Dado el choque en la economía global,

estos guarismos ofrecen una visión me-
noscatastrofistadelaquedestilanciertos

análisis, aunque hay que convenir que
hay problemas que se mantienen o se
agravan: laproductividadcontinúaavan-
zando modestamente, el déficit público
empeora(el2,3%delPIBenambosaños),
la deuda pública rozará el 98% del PIB,
lostiposdeinterésdeladeudaa10añosse
mantendrían en el 3,5% y el choque po-

blacional continuará presionando al alza
lospreciosde lavivienda.
Esperemos que el conflicto finalice

pronto,que lasprevisionesaciertenyque
la expansión iniciada en el 2022 se man-
tenga. Porque, pese al crecimiento de los
últimosaños, el país continúacon impor-
tantes retospendientes.

Josep Oliver Alonso

Esperando
el final

El ciclo expansivo de la
economía se extiende
al 2026-27 aunque a

ritmosmásmoderados

Iñakı de lasHeras
Madrid

Las nueve asociaciones indus-
trialesmás relevantes deEspaña
reclamaronayerenbloquealGo-
bierno la aprobación de cinco
medidas para abaratar su coste
eléctrico entre un 10% y un 30%
con el objetivo de equipararlo al
de Alemania. Buena parte de su
propuestacoincideconlasmedi-
dasdeapoyoalaindustria inclui-
das ya en el real decreto contra
losefectosde laguerraenIrán, si
bien la peticiónpasa por conver-
tirlasenpermanentes.
Lasasociacionesqueimpulsan

lamedidasonladeproductospe-
trolíferosAice, la de automoción
Anfac, la papelera Aspapel, la
química Feique, la de alimenta-
ción Fiab, la cementera Ofice-
nem, ladeáridosPrimigea, lasde
componentes de automoción
SernautoylasiderúrgicaUnesid.
Todas ellas forman parte de la
AlianzaporlaCompetitividadde
laIndustria,quepresentósupro-
puesta en un acto con la partici-
pación del presidente de la
CEOE,AntonioGaramendi.
“Los costes son estructural-

mentedemasiadoaltoscomopa-
ra tener una energía competiti-
va” y nuestras propuestas son
“asumibles”, indicó Carlos Rei-

La industriapide
hacerpermanente
la rebajaenergética
por laguerra
Nueve patronales reclaman una
reducción del 30% en la factura eléctrica

noso, portavoz de la alianza, du-
rante la presentación de la pro-
puesta. “Lasmedidasdebencon-
solidarse con carácter estructu-
ral”, señalóGaramendi.
Laindustriacalculaque,sinlas

medidas de apoyo, la factura
eléctrica es un 35%más cara que
lade loscompetidoresalemanes.
Las renovables contribuyen a si-
tuar el precio de la electricidad
enEspañapordebajodel deAle-
mania en el mercado mayorista,
peroelprecio finalpara la indus-
tria acaba rondando los 58 euros
por megavatio hora (MWh) una
vez se incluyencostes regulados,
impuestos y ayudas. En Alema-
nia partendeunpreciomayoris-
ta de 89 euros, pero acaban pa-
gando43.
La reivindicación consiste en

queseelimineelimpuestodel7%
a la producción de electricidad,
sebonifiqueel 85%del impuesto
especial eléctrico, se integren los
costes de las restricciones técni-
cas en los peajes, se rebajen de
forma estructural en un 80% los
peajes para los altos consumido-
resdeelectricidadysecompense
entre el 75% y el 80% de los cos-
tes indirectosdeemisióndeCO2.
Las cincomedidas tendrían en

conjuntouncoste anualde3.824
millones de euros en el 2030, so-
bre todo en forma de menor re-
caudación fiscal.Estapeticiónes
además la primera dentro del
ámbito empresarial relacionada
con la extensióndel plan anticri-
sisdelGobierno,quevenceenju-
nioyquetambiénincluyerebajas
fiscales a la gasolina y el gasóleo.
Bruselashacuestionadoelrecor-
te de impuestos a los carburan-
tes, pero no pone pegas al de la
electricidad.
Aparte del impacto previsto,

las asociaciones reclaman que el
coste para la industria de los ser-
vicios de ajuste quede diluido en
la tarifa, lo que la encarecería en
20euros al añoen la facturapara
loshogaresy laabarataríaenuna
media de entre 31.000 y 105.000
eurospara lasempresas.c

Moevegana 147millones,
un 7%más, y acelera su
apuesta por el hidrógeno

léculas verdes producidas en
Europa y para Europa”, ase-
guróMaartenWetselaar, con-
sejero delegado de la
compañía.
En este contexto, la empre-

sa destinó 272 millones de eu-
ros a inversiones, de los que el
69% se destinó a iniciativas de
descarbonización y transición
energética, decisivas para
conseguir un mix energético
más diversificado y seguro.
“Estamos orgullosos de haber
alcanzado la decisión final de
inversión sobre la primera fa-
se del Valle Andaluz del Hi-
drógenoVerde, de haber com-
prometido la cifra récord del
69% de nuestras inversiones
en proyectos de transición
energética en España y de es-
tar avanzando en conversa-
ciones con Galp sobre la posi-
ble integración de nuestros
negocios downstream. Las in-
versiones actuales están sen-
tando las bases de una energía
limpia, segura e independien-
te para las próximas décadas”,
aseguróWetselaar.
Ladeudaneta al final del tri-

mestre se situó en 2.562millo-
nes de euros, un 7% por enci-
ma de la cifra con la que cerró
el año 2025, debido al incre-
mento de capital circulante y
al aumento de las inversiones
pagadas.
La compañía también infor-

mó de que ha contribuido con
1.068millones de euros en im-
puestos en España durante el
primer trimestre del 2026, de
los cuales 704millones fueron
soportados y 364 millones re-
caudados directamente por
Hacienda.c

Pılar Blázquez
Madrid

Moeve obtuvo un beneficio de
147 millones de euros entre
enero ymarzo, un 7%más que
en el mismo período del año
anterior, según la información
publicada ayer.
El resultado operativo (ebit-

da) de la antigua Cepsa, que
refleja la evolución de los ne-
gocios, ascendió a 506 millo-

nes de euros, un 34%más que
el año anterior. El beneficio
neto aplicando las normas fi-
nancieras IFRS alcanzó los
261 millones de euros.
“Moeve ha obtenido un re-

sultado financiero sólido en
un trimestre marcado por la
incertidumbre geopolítica y la
volatilidad de los precios de la
energía. Este escenario subra-
ya la creciente urgencia de lo-
grar la seguridad y la resilien-
cia energéticas, y refuerza los
argumentos a favor de las mo-

MaartenWetselaar
Lv
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En euros por megavatio hora

Ḍa factura eléctrica de las industrias

España Alemania

Mercado mayorista

Servicios de ajuste

Peajes de acceso

Cargos e impuestos

Gestión de la demanda

CO2 indirecto

Coste final

89,15

0

6,98

1,3

-3,4

-50,9

43,23

65,28

17,06

2,84

4,4

-6,2

-24,6

58,78
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