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El IPC subyacente de la eurozona crece
de manera inesperada hasta el 2,4%

El indicador sube dos décimas y alcanzo6 en febrero su mayor nivel en tres meses

Mario Becedas MADRID.

La inflacién general de la eurozona
sigui6 su apacible trayectoria en fe-
brero, justo antes de que EEUU e
Israel atacaran Iran en el ltimo dia
del mes y se abriera un incierto es-
cenario de inflacion con precios de
la energia mas altos de nuevo. El
mes pasado, el indice de precios al
consumo (IPC) de la eurozona es-
cal6 dos décimas hasta el 1,9% in-
teranual, situandolo también dos
décimas por encima de lo espera-
do, pero atin por debajo del objeti-
vo del 2% que se marca el Banco
Central Europeo (BCE). Sin embar-
g0, la lectura preliminar publicada
ayer por Eurostat trae un pequefio
susto que no gustara en el banco
central: el IPC subyacente -excluye
energia, alimentos, alcohol y taba-
co- repunt6 por sorpresa dos déci-
mas hasta el 2,4% interanual, ma-
ximo de tres meses. Esta inespera-
da subida de una métrica mas ‘pe-
gajosa’y, por tanto, mas vigilada en
los tltimos afnos, anade incertidum-
bre justo cuando el teatro de ope-
raciones abierto en Oriente Medio
puede trastocar cualquier prevision.

En el desglose publicado por Eu-
rostat se aprecian varias partidas co-
mo causantes de esta negativa sor-
presa. Posiblemente la que menos
guste a los funcionarios del BCE sea
el repunte intermensual del 0,8 en
el IPC de servicios, que escala dos
décimas en su lectura interanual has-
ta el 3,4%. Un duro golpe en la me-
dida en la que se confiaba en que la
métrica converja hacia el 2% tras
anos pegada al 4% en medio de ma-
yores presiones salariales. Otra sor-
presa negativa viene de los alimen-
tos frescos, que pasan de un 4,2% a
un 4,6% interanual. Por su parte, los
bienes duraderos, aunque muy por
debajo del 2% atin, saltan tres déci-
mas hasta el 0,7% interanual.

El aumento de la inflacion gene-
ral al 1,9%, en linea con las previ-
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Lo de la energia. Desde los primeros  mas. Si bien esperabamos quela in-
El indicador ataques a Iran el viernes, con los  flacién se mantuviera por debajo del
genera| también se mercados cerrados el fin de sema- 2% durante la mayor parte del afio,
levé el na, el petroleo (Brent) ha escalado el riesgo para las perspectivas es cla-
elevo el mes de los 73 ddlares a los mas de 82

pasado pero sigue
por debajo del 2%

siones del BCE para el conjunto del
primer trimestre pese a la relativa
sorpresa, se debi6 también en par-
te al aumento del componente ener-
gético, del -4% interanual en ene-
ro al -3,2%, anterior en cualquier
caso al repunte de los precios de la
energia desde el fin de semana.
Precisamente, la mayor incogni-
ta parala inflacion en los proximos
meses es qué pasara con los precios

ddlares en los que cotizaba el barril
ayer. Por su parte, los precios euro-
peos del gas también han subido
con fuerza, desde poco més de 30
euros el megavatio/hora (MwH) en
los futuros de referencia el viernes
a casi 60 euros registrados ayer.
Para Bert Colijn, economista jefe
en ING, el repunte tanto en la infla-
cion de servicios como de bienes es
la demostracion palpable de que, in-
cluso antes del inicio del conflicto en
Oriente Medio, las presiones infla-
cionarias estaban lejos de haber dis-
minuido por completo. “A partir de
ahora, la situacion se complicara atin

ramente mayor debido a la guerra
en Oriente Medio, que est4 causan-
do interrupciones en el suministro
energético y un aumento vertigino-
so de los precios de la energia”.

Si el conflicto persiste durante
algunas semanas, se espera que la
inflacion rebote hasta situarse en
torno al 2%, sefala Colijn. Sin em-
bargo, si una perturbacion signifi-
cativa del suministro energético se
prolonga, el impacto sera mayor,
lo que significa que la incertidum-
bre en torno a las perspectivas de
inflacion regresa tras haberse man-
tenido estable en torno al objetivo
durante mucho tiempo”, avisa.




