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Además del cambio legal, 
fuentes del mercado indican 
que la operación de Puig y Es-
tée Lauder tiene característi-
cas especiales que también 
exigirán afinar los detalles 
técnicos. Ambos grupos 
cuentan con dos clases de ac-
ciones, ya que las respectivas 
familias cuentan con títulos 
con más derechos políticos. 

Se espera que Estée Lauder 
formule su opa con un pago 
con acciones especiales a los 
Puig, para que así cuenten 
también con un peso signifi-
cativo en el control del grupo 
resultante. Los minoritarios 
de la empresa española, por 
su parte, podrán elegir entre 
cobrar en efectivo por sus 
participaciones o recibir ac-
ciones ordinarias de la com-
pañía estadounidense.  

Relación atlántica 
La nueva normativa puede fa-
cilitar que otros grupos del 
Ibex busquen una cotización 
dual con acciones en Nueva 
York (la plaza financiera con 
más liquidez del mundo), en 
lugar de hacerlo con certifica-
dos de depósito (ADR), algo 
que ahora hacen Santander, 
BBVA, Repsol o Grifols.  

Como alternativa a una co-
tización de la matriz, tanto 
Repsol como Grifols están es-
tudiando ahora mismo la co-
locación de sendas filiales en 
Wall Street. 

Además de Ferrovial,  
Coca-Cola Europacific Part-
ners (CCEP) cotiza en varias 
plazas europeas y en el Nas-
daq de EEUU. En esta com-
pañía la familia Daurella es el 
primer accionista, tras haber 
fusionado su embotelladora 
española de refrescos con las 
de otros países.  

Algunos analistas indican 
que la futura operativa bursá-
til de Puig con Estée Lauder 
podría tener ciertas similitu-
des con la de CCEP, en cuanto 
a su presencia en varias plazas 
y el peso de los accionistas fa-
miliares. En este caso, la do-
miciliación del grupo en Rei-
no Unido y su cotización en 
Londres facilitó en su día la 
conexión con el Nasdaq. 

En los últimos años, se ha 
producido un fuerte debate 
sobre el atractivo de Wall 
Street para la empresas euro-
peas. Grupos como Total, 
CRH, Flutter o Ferguson han 
acudido a la Bolsa de Nueva 
York en busca de una cotiza-
ción complementaria o inclu-
so para mover su principal 
plaza de contratación. 

Otras compañías han se-
guido un camino opuesto por 
los elevados costes de cotizar 
en Wall Street. Telefónica de-
jó este año de cotizar a través 
de ADRs en Nueva York. 
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La CNMC investiga anomalías tras 
la rebaja del IVA en las gasolineras
12.000 ESTACIONES DE SERVICIO/  Competencia usa su nuevo poder para exigir más datos y ver si la red de 
Repsol, Moeve, BP, Galp, Shell, Disa y las ‘low cost’ aplican las reducciones fiscales del decreto anticrisis.  

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Tiques de gasolina donde no 
se refleja si se está cobrando 
un 21% de IVA o un 10%; pre-
cios que el día 22 de marzo 
–primer día del decreto anti-
crisis– seguían igual o incluso 
más caros que el día 21 de 
marzo; precios sin impuestos 
que han bajado más que los 
precios con impuestos. Son  
algunas de las sorpresas que  
un usuario normal ha podido 
encontrarse en determinadas 
estaciones de servicio y que 
no han tardado en llamar la 
atención de la Comisión Na-
cional de los Mercados y la 
Competencia (CNMC).  

Este organismo, indican 
fuentes del sector, ha reforza-
do el análisis de precios  de los 
carburantes en España. Ya lo 
hacía desde que, en la segun-
da semana de marzo, empezó 
a monitorizar toda la red de 
gasolineras para detectar 
comportamientos anómalos a 
raíz de la escalada del petró-
leo por la guerra en el golfo 
Pérsico. Pero la auditoría se 
ha extremado desde el 22 de 
marzo. Ese día entró en vigor 
el decreto de medidas anticri-
sis aprobado por el Gobierno. 

El decreto contemplaba 
una serie de medidas para 
amortiguar el alza en los pre-
cios energéticos. Entre ellas, 
la rebaja del IVA en carburan-
tes desde el 21% hasta el 10%, 
y la reducción, al mínimo exi-
gido por la Unión Europea, 
del impuesto de hidrocarbu-
ros. Además, el decreto daba 
más poderes a la CNMC  
–organismo presidido por 
Cani Fernández– para exigir 
datos sobre precios de venta 
al público y, sobre todo, para 
imponer sanciones en caso de 
incumplimiento de esas órde-
nes. 

El doble de precio 
Desde entonces, se han pro-
ducido singularidades. El día 
21 de marzo, justo antes de la 
entrada en vigor del decreto, 
el precio más alto del gasoil de 
automoción estaba en una ga-
solinera de Murcia, con un 
precio de 2,29 euros por litro. 
El día después, el precio en 
esa misma gasolinera seguía 
en 2,29 euros por litro, a pesar 
de que solo por el efecto de re-
ducción fiscal debía haber ba-
jado más de 30 céntimos de 
golpe. Incluso siendo benevo-
lente y admitiendo que el ges-
tor de la gasolinera tardara al-

El usuario paga  
50 céntimos por litro  
en impuestos a pesar 
de la rebaja fiscal y 
aunque baje el crudo

Cani Fernández es presidenta de la CNMC.
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El Gobierno decretó 
liberar casi doce días 
de reservas estraté-
gicas. De momento, 
y hasta hoy, se han 
liberado cuatro días 
de reservas, todas 
ellas a cargo de las 
empresas con obliga-
ción de mantenerlas: 
Repsol, Moeve y  
BP entre ellas. 

4 DÍAS LIBRES

gunas horas en adaptar pre-
cios –teniendo en cuenta ade-
más que el día 22 de marzo 
era domingo–, esa situación 
no se justifica. El lunes 23 de 
marzo el precio más alto de-
tectado por la CNMC en Es-
paña seguía siendo 2,29 euros, 
pero en una gasolinera de Sa-
gunto, en Valencia –el doble 
que el precio base–. 

Todas las marcas 
La CNMC está analizando la 
evolución de los precios en la 
red de más de 12.000 gasoli-
neras que existen ahora mis-
mo en España, toda ella muy 
dispersa por su estructura de 

propiedad. Las grandes pe-
troleras –Repsol, Moeve, BP, 
Galp, Shell y Disa– tienen es-
taciones de servicio en pro-
piedad y también franquicias 
o abanderadas. Las low cost, o 
gasolineras de bajo coste, por 
lo general, disponen de una 
red de establecimientos pro-
pios.  

Impacto real del decreto 
Además de las grandes mar-
cas, como Petroprix, Plenergy 
y Ballenoil (esta última perte-
neciente a Moeve), en la cate-
goría de low cost están las ga-
solineras de los híper, Carre-
four, Eroski y Leclerc, entre 

otras. La evolución del precio 
de los carburantes desde el 22 
de marzo invita a la reflexión 
sobre el impacto real de la re-
baja fiscal. Por regla general, 
el usuario sigue pagando 50 
céntimos por litro de media 
más en impuestos a pesar del 
decreto y aunque suba o baje 
el precio base de los carbu-
rantes por la oscilación del 
crudo. Por ejemplo, el precio 
base de la gasolina 95 el 21 de 
marzo era de 1,031 euros por 
litro, y con impuestos era de 
1,819 euros. Es decir, el usua-
rio debía pagar un extra de 78 
céntimos en impuestos. El día 
22 de marzo, el precio base de 

la gasolina se disparó a los 1,11 
euros por litro, y el precio de 
venta al público se situó en 
1,616 euros, con lo que el usua-
rio terminó pagando 50 cénti-
mos más. 

El 31 de marzo –último re-
gistro de la CNMC–, el precio 
base era de 1,051 euros –es de-
cir, más bajo que el día des-
pués del decreto–. El precio 
final era 1,551 euros. El usua-
rio  sigue pagando un extra de 
50 céntimos por litro, aunque 
el precio base sea más bajo. 
Hoy, la CNMC actualiza su 
registro de precios. 
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Miguel Á. Patiño. Madrid 
Moeve y Naturgy anuncia-
ron ayer que, ante la situa-
ción de altos precios de la 
energía, prorrogan hasta el 
20 de abril las ofertas “anti-
crisis” que lanzaron a me-
diados de marzo, y que es-
tán vinculadas al programa 
de fidelización Plan Multie-
nergy. Con esta oferta, to-
dos los usuarios registrados 
en la aplicación Moeve gow 
podrán obtener un saldo de 
10 céntimos por litro en su 
repostaje, el doble de lo ha-

bitual. Las ofertas “anticri-
sis” de Moeve y Naturgy, 
que tienen una alianza co-
mercial para ventas cruza-
das de luz, gas y carburan-
tes, fueron lanzadas a me-
diados de marzo, como res-
puesta a las que había lanza-
do Repsol. Esta compañía 
puso en marcha descuentos  
extra en sus programas de 
fidelización hasta Semana 
Santa, para amortiguar el 
impacto de la subida de los 
precios del petróleo en el 
bolsillo de los usuarios. A 

mediados de Semana Santa,  
Repsol explicó que amplia-
ba hasta mayo esas ofertas 
extra. De momento, los des-
cuentos adicionales pro-
puestos por Moeve y Na-
turgy se extienden hasta el 
20 de abril, pero fuentes de 
las compañías no descartan 
seguir ampliando los plazos 
y llegar hasta, al menos, ma-
yo, como Repsol. Depen-
diendo de las ofertas que se 
usen, los descuentos extra 
en todos los casos pueden 
llegar a 60 céntimos/litro.

Moeve y Naturgy responden  
a Repsol en la batalla de ofertas 

Repsol amplió 
hasta mayo sus 
ofertas “anticrisis”, 
lanzadas hace tres 
semanas

Moeve y Naturgy, 
que tienen una 
alianza, emulan a 
Repsol y amplían 
sus descuentos
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