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SpaceX se toma un 
respiro tras desafiar  
a Amazon y Microsoft
BOLSA/ Y al cuarto día descansó: SpaceX corrigió ayer un 
4,95%, tras dispararse un 42% desde su estreno bursátil.

Ferran Serveto. Madrid 
Space X se tomó ayer un res-
piro tras su  histórico estreno 
en Bolsa. Al cierre de los mer-
cados, la acción corregió un 
4,95% hasta los 191,82 dóla-
res. En cuatro sesiones de co-
tización (debutó en el parqué 
neoyorquino el pasado vier-
nes 12 de junio) ha logrado 
anotarse un 42,08% y alcan-
zar una capitalización bursá-
til de 2,52 billones de dólares. 
Tras el vendaval alcista, el va-
lor registró ayer las primeras 
recogidas de beneficios. Las 
ventas fueron suaves y absor-
bidas con fluidez en el merca-
do. 

El grupo controlado por 
Elon Musk llegó a alcanzar 
el pasado martes un récord 
de 225 dólares por acción y 
una capitalización bursátil 
de 2,97 billones de dólares, 
que situó a SpaceX como la 
cuarta empresa más valiosa 
del mundo, por encima de 
los gigantes Amazon y Mi-
crosoft.  

El arreón inicial de las pri-
meras sesiones de SpaceX se 
atribuye, además de al interés 
despertado por la compañía 
entre los inversores, a la en-
trada de dinero que aportan la 
entrada de ETF y fondos de 
inversión que se ven obliga-
dos a comprar acciones para 
de replicar el peso del valor en 
los índices.  

Compras 
SpaceX atrae a los inversores 
por su presencia en dos nego-
cios de futuro claves: su carre-
ra aeroespacial y su presencia 
en el negocio de la IA. Antea-
yer despertó el interés de los 
inversores su adquisición de 
Anysphere, desarrollador de 
Cursor, la empresa creadora 
de la aplicación de codifica-
ción con IA, por un valor de 
60.000 millones de dólares. 
Es uno de los sectores más 
rentables de la carrera tecno-
lógica y que amplía las capaci-
dades del modelo Grok, que 
había quedado rezagado res-
pecto a sus rivales Anthropic 
y OpenAI.  

La estrategia de SpaceX ha 
parecido audaz al ser ejecuta-
da pocos días después de una 
OPV de 1,8 billones de dóla-
res. Pero no es la primera vez 
que se ve algo parecido en 

empresas de Silicon Valley. 
El primer consenso de 

mercado sobre SpaceX mues-
tra que los analistas conside-
ran “limitada” la perspectiva 
de beneficios y no están de 
acuerdo con la valoración de 
mercado, que para algunos es 
demasiado elevada y para 
otros está acorde con las pro-
yecciones a futuro de la com-
pañía. Sin embargo, ven “muy 
positiva” la calidad de nego-
cio, y que cuenta con una po-

sición competitiva “excelen-
te” y que el potencial en Star-
link es “muy alto”.  

Beneficios 
Cabe recordar que  SpaceX 
no entrará a formar parte del 
S&P500 a corto plazo al no 
cumplir con  diversos requisi-
tos del índice selectivo, que 
entre otras cosas exige que la 
cotizada acumule un ejercicio 
completo de beneficios.  

Fundada en 2002 con el 
objetivo de revolucionar el 
transporte espacial mediante 
cohetes reutilizables, la firma 
de Musk ha evolucionado 
hasta convertirse en un con-
glomerado tecnológico for-
mado por tres pilares funda-
mentales: el desarrollo en In-
teligencia Artificial, satélites 
y programas espaciales.  

Elon Musk defiende que 
SpaceX lleva años generando 
caja positiva y seguirá necesi-
tando inversiones millonarias 
para cumplir los objetivos que 
se ha marcado, como el des-
pliegue de 100.000 satélites 
para comunicaciones, centros 
de datos en el espacio o un po-
sible viaje a Marte.   
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El beneficio  
de las firmas 
de inversión 
cae un 26%  
en el trimestre

C. Rosique. Madrid 
Las empresas de servicios de 
inversión (ESI) que operan en 
España han arrancado 2026 
con un comportamiento desi-
gual. Las sociedades y agen-
cias de valores registraron un 
beneficio neto conjunto de 27 
millones en el primer trimes-
tre, un 25,84% menos que en 
el mismo periodo de 2025, se-
gún los datos publicados ayer 
por la CNMV. Las sociedades 
de valores, que pueden operar 
por cuenta propia y ajena, ga-
naron 23,21 millones, un 
8,26%, mientras que las agen-
cias (operan para terceros) 
ganaron 3,7 millones de eu-
ros, un 65,92% menos. 

Aunque el beneficio agre-
gado de las sociedades de va-
lores retrocedió, algunas fir-
mas vinculadas a la gestión 
patrimonial y al asesoramien-
to financiero mejoraron sus 
resultados, mientras que va-
rios intermediarios especiali-
zados en mercados, divisas o 
energía registraron impor-
tantes retrocesos. 

Fineco volvió a ser la socie-
dad de valores más rentable 
del sector, con un resultado 
antes de impuestos de 7,3 mi-
llones entre enero y marzo, 
frente a los 6,5 millones del 
mismo periodo del año ante-
rior. El crecimiento, del 11,5%, 
confirma la fortaleza de un 
modelo de negocio apoyado 
en la gestión de patrimonios y 
en ingresos recurrentes. 

Le sigue Altura Markets, 
con 4,8 millones de beneficio 
antes de impuestos. La firma 
prácticamente igualó los re-
sultados obtenidos un año an-
tes. 

Entre las grandes entida-
des, el mejor comportamien-
to correspondió a Kutxabank 
Investment y Tressis. La pri-
mera elevó su beneficio un 
62%, hasta casi 1,5 millones de 
euros, mientras que Tressis 
ganó 1,4 millones, un 68% 
más que en marzo de 2025. 
Ambas se benefician del buen 
momento de los negocios li-
gados al asesoramiento finan-
ciero y a la gestión de patri-
monios 

Otra de las sorpresas positi-
vas del trimestre fue Intermo-
ney. La entidad multiplicó 
por más de cuatro veces sus 
ganancias, al pasar de 154.000 
a 620.000 euros. 

Entre las agencias de valo-
res destacó el gestor automa-
tizado de carteras Indexa Ca-
pital, con un resultado de 1,13 
millones, frente a los 0,837 
millones de un año antes.

UN ARRANQUE EXPLOSIVO

12 JUN 2026 17 JUN 2026

230

210

190

170

150

130

191

Cotización de SpaceX, en dólares
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E.Utrera. Madrid 
Los analistas de JB Capital 
han dado un espaldarazo a 
Ence en un momento delica-
do en Bolsa para la compañía, 
que acumula siete descensos 
en las últimas ocho sesiones y 
pierde un 1,75% en lo que va 
de año. La firma ha elevado su 
recomendación a  comprar, 
con un precio objetivo de 3,5 
euros, lo que supone un reco-
rrido alcista teórico del 48% 
respecto a los 2,36 euros a los 
que cerró ayer. 
El conjunto de las firmas que 
siguen el valor asignan a  Ence 
un precio objetivo medio de 
3,05 euros por acción, lo que 
supone un potencial del 29%.  

Las mejores valoraciones 
son las de Kepler e Intermo-
ney, que creen que Ence vale 
4,2 y 4 euros, respectivamen-
te. 

JB Capital justifica esta me-
jora por el potencial asociado 
a la plataforma de energías re-
novables del grupo. “Es el 
principal elemento diferen-
ciador de la compañía, ya que 
debería reducir la ciclicidad 
de los resultados”, señala el 
informe, que destaca que  “en 
un contexto de elevada volati-
lidad de los precios del gas, 
creemos que la demanda de 
soluciones energéticas alter-
nativas seguirá siendo sólida”.  

JB Capital valora la plata-
forma de renovables de Ence 
en 600 millones de euros, su-
perando los 582 millones que 
el grupo papelero capitaliza-
ba en Bolsa al cierre de la se-
sión de ayer.  

Catalizador 
 “La ejecución de la cartera 
energética es el principal ca-
talizador. Actualmente in-
cluimos 11 proyectos de bio-
gás en nuestro modelo, con 
una implantación gradual 
hasta 2030. Esperamos las 
primeras autorizaciones ad-

ministrativas este año y que 
las primeras plantas entren en 
operación a partir de 2028”, 
señala JB Capital. 

  

Corrección 
La serie de caídas que arrastra 
la compañía desde la semana 
pasada coincide, entre otros 
factores con la huelga de tres 
días que la compañía sufre en 
su factoría de Navia (Astu-
rias) tras el despido de tres 
empleados. 

Desde la empresa se asegu-
ra que la decisión responde a 
“causas organizativas dife-
rentes” a las que motivaron 
un expediente de regulación 
de empleo (ERE) cerrado el 
pasado mes de febrero.  

Precisamente las huelgas 
que acompañaron a este pro-
ceso explican parte de las pér-
didas de 17,6 millones de eu-
ros de Ence en el primer tri-
mestre del año, frente a las ga-
nancias de 2,4 millones del 
mismo periodo de 2025. 

Los ingresos de Ence se 
quedaron a las puertas de los  
154 millones, un 17,7% menos,  
mientras que el resultado 
bruto de explotación (ebitda) 
se desplomó un 96,7%, hasta 
1,2 millones. La deuda finan-
ciera neta fue de 462 millones 
de euros, frente a los 378 mi-
llones con los que acabó di-
ciembre de 2025.

JB Capital le da un 
precio objetivo de 
3,5 euros por acción,  
un potencial alcista 
del 48%

SpaceX marcó 
récord de 225 
dólares por acción el 
martes, pero ayer 
bajó a 119 dólares

Los analistas 
discrepan sobre la 
valoración bursátil 
de la firma, que 
alcanza 2,61 billones

Los analistas valoran 
el negocio de 
renovables de la 
compañía en 600 
millones de euros 

TRAYECTORIA EN BOLSA
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Cotización de Ence, en euros.

Fuente: Bloomberg

Ence se gana el respaldo 
de los analistas por 
potencial en renovables 

Algunos expertos 
ven “muy positiva”  
la calidad de 
negocio, y su 
posición competitiva 
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