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El déficit comercial de
la UE con China sube
el 15% en el ano de

la guerra arancelaria

El superavit europeo
con EE UU se mantuvo
en niveles récord

en 2025 pese a

las tarifas aduaneras

MANUEL V. GOMEZ
Bruselas

La pérdida de competitividad eu-
ropea tiene un reflejo directo en
su relacién comercial con Chi-
na desde que se ha superado la
pandemia. El abultadisimo défi-
cit comercial de la UE con el gi-
gante asidtico volvié a crecer en
2025: llegd a 359.272 millones de
euros, un 15% mads que el afio an-
terior. Estos nlimeros se compen-
san con creces por el saldo positi-
vo en los intercambios con otras
areas del mundo, entre ellas Es-
tados Unidos, pese a la guerra
arancelaria que abrié Washing-
ton contra la mayoria de socios
comerciales.

Por eso el afio pasado las ex-
portaciones globales de la UE su-
peraron a las importaciones por
un valor de 133.486 millones, se-
gun Eurostat. En el caso concre-
to de Estados Unidos, el saldo co-
mercial favorable pe la UE alcan-
z6, por poco, la cifra récord desde
el afio 2002. No obstante, los re-
gistros oficiales estadouniden-
ses, con diferencias metodologi-
casrespecto a la oficina estadisti-
ca europea, otorgan —con datos
hasta noviembre— un valor algo
inferior a ese superavit en 2025
respecto a 2024.

Esa balanza comercial positi-

vano esconde la pérdida de com-
petitividad de la UE. En 2024 ha-
bia superado los 140.000 millo-
nes. Son los ultimos dos ejercicios
de la serie estadistica que no se
ven impactados por circunstan-
cias extraordinarias que distor-
sionan la coyuntura del momen-
to, algo que si sucedio entre 2020
y 2023 primero por la pandemia
y después por la guerra en Ucra-
nia, con el consiguiente encare-
cimiento de las cotizaciones de
las materias primas. Y es en es-
tos dos afios (2024 y 2025) en los
que se ve ese retroceso. También
el diferente impacto observado
en el comportamiento de China
y Alemania: el gigante asiatico ha
confirmado el afilado colmillo
comercial de su tecnologia frente
ala crisis estructural que afronta
la gran economia de la UE, siem-
pre volcada a la exportacion.
2025 sera un afio con un lu-
gar propio en los anales comer-
ciales. La guerra arancelaria que
abri6 el retornado presidente
de los Estados Unidos, Donald
Trump, contra el resto del mundo
ha trastocado todo lo que atafie a
importaciones y exportaciones.
Aunque su impacto de momen-
to no se percibe en el comercio
bilateral, como muestran los nu-
meros que publicé ayer Euros-
tat. Ahi se ve que la subida de las
tarifas aduaneras a las exporta-
ciones europeas al otro lado del
Atlantico no las han frenado: al
final del afio, de hecho, han su-
bido. También ha aumentado el
flujo en sentido contrario, por lo
que el saldo final apenas ha varia-
do. Se produce una ligera subida
hasta los 199.930 millones de eu-
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ros, suficiente, eso si para batir el
récord de 2024 (la serie empieza
en 2002), al menos segun los da-
tos europeos.

Pero ese frente de la guerra
comercial, todavia no acabado,
lleg6 a ser especialmente cruen-
to entre las dos grandes poten-
cias mundiales, China y Estados
Unidos. Los aranceles escalaron
hasta niveles que venian a prohi-
bir, por la via de los hechos, los
intercambios bilaterales. China,
una economia construida para
exportar, necesitaba encontrar
otros mercados para vender sus
productos: cuando Estados Uni-
dos se cierra, no hay otro merca-
do como el europeo si se buscan

consumidores con alto poder ad-
quisitivo.

Los numeros agregados de
la oficina europea de estadisti-
cas ofrecen sintomas claros de
que el flujo de productos desde
la gran potencia manufacturera
asiatica hacia la UE se ha intensi-
ficado. Las compras han llegado
a 560.000 millones (solo le supe-
ran los 630.000 de 2022). En los
altimos 10 afios, las importacio-
nes europeas desde China se han
duplicado. La tendencia de fondo
es constante.

Reaccion comunitaria

Ahi radica la reaccién que se
observa en las instituciones eu-
ropeas y en muchos gobiernos
de los Estados miembros: hace
un par de afios fue la investiga-
ci6on sobre los coches eléctricos
que concluyé con el hallazgo de
que las ayudas ptblicas de Pekin
a sus fabricantes distorsionaban
el mercado.

Ahora se estd ultimando una
norma por la que se van a restrin-
gir las inversiones chinas en sec-
tores estratégicos industriales de
la UE y, ademds, se les va a exigir
transferencia de tecnologia y co-
nocimientos, como adelant6 es-
ta semana EL PAIS; también se
buscan mecanismos para que en
determinadas cadenas de valor
se incluyan componentes fabri-
cados en Europa o por socios co-
merciales que no actien de for-
ma desleal.

No obstante, la pérdida de
competitividad europea no tiene
el mismo impacto frente al res-
to del mundo que frente a China
—y a Estados Unidos cuando se
trata de servicios de alta tecnolo-
gia—. Y eso se ve en el saldo posi-
tivo agregado o en el desglose por
sectores. Europa es muy deficita-
ria enlaimportacién de combus-
tibles energéticos (petroéleo, gas,
uranio, plutonio) y materias pri-
mas criticas. Y, por eso, ambos
componentes restan en la balanza
comercial frente a los productos
quimicos, a los vehiculos de todo
tipo y sus componentes, la maqui-
naria y la agroalimentacion.




