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La corrección que está experimen-
tando el euro frente al dólar en 2026 
ha llevado al cruce de divisas a al-
canzar un nuevo mínimo que no se 
tocaba desde mayo de 2025 en los 
1,1356 dólares. La moneda euro-
pea ha perforado este martes los ni-
veles más bajos que había visitado 
este año, en 1,1358 dólares, una caí-
da que, sin embargo, está más re-
lacionada con la fortaleza del dólar 
estadounidense que con una debi-
lidad propia del euro. Con esta úl-
tima caída, el euro retrocede un 3,3% 
en 2026 y borra parte de la subida, 
de más del 14%, de la que disfrutó 
en 2025. 

Y es que la divisa norteamerica-
na está subiendo en sus principales 
cruces, hasta el punto de que el ín-
dice dólar, que pondera a la mone-
da frente a las divisas más impor-
tantes del mercado, acaba de tocar 
máximos que no alcanzaba desde 
hace 14 meses. El dólar tiene a su 
favor varios factores que lo están 
impulsando: su condición de refu-
gio, la fortaleza de la economía es-
tadounidense, con perspectivas más 
sólidas que las que hay para la zo-
na euro, y también el atractivo que 
presentan los bonos de Estados Uni-
dos frente a los europeos, por la pri-
ma que ofrecen. 

Además, el hecho de que el dólar 
marque nuevos máximos frente al 
euro en la víspera de la reunión de 
política monetaria de la Reserva Fe-
deral también juega un papel en la 
ecuación. Aunque el Banco Central 
Europeo ya ha subido los tipos de 

interés este año, y la Fed aún no lo 
ha hecho, el riesgo de que el banco 
central estadounidense decida su-
bir el precio del dinero este miérco-
les está aumentando, y los merca-
dos ya lo descuentan con una pro-
babilidad del entorno del 33%. No 
es el escenario más probable, pero 
va ganando peso poco a poco, y hay 

analistas, como Citadel Securities, 
que esperan que la subida de tipos 
se haga efectiva esta semana. 

Meera Chandan, responsable de 
estrategia global de divisas en JP 
Morgan, explica cómo “a finales de 
2025 y principios de 2026 el dólar 
se movía con el pie cambiado, en 
medio de una segunda ronda de fle-

xibilización de la política de la Fed, 
para apoyar al mercado laboral, y 
con flujos de inversión alejándose 
de Estados Unidos. En marzo, el 
conflicto en Oriente Medio generó 
un cortocircuito en ese contexto de 
debilidad del dólar y ahora hay evi-
dencias de que la divisa americana 
está ganando apoyo gracias a desa-
rrollos orgánicos específicos de Es-
tados Unidos”, indica. 

Estos puntos fuertes del gigante 
norteamericano son, a juicio de 
Chandan, “la estabilización de la de-
manda en el mercado laboral tras 
meses de cierta debilidad que pe-
saron en el dólar y las sorpresas in-
flacionistas también están ponien-
do en duda las expectativas de un 
contagio a la inflación subyacente”, 
señala Chandan. “Además, la bol-
sa americana está atravesando una 
buena racha, y revigoriza la noción 
del excepcionalismo estadouniden-
se, positivo para el dólar, a través 
de un sector tecnológico fuerte”, in-
dica. 

Por su parte, Guy Ertz, director 
de inversiones de BNP Paribas 
Wealth Management, explicaba el 
mes pasado cómo “la resistencia del 
dólar se debe a su estatus de divisa 
refugio”. Sin embargo, la gestora 
del banco francés mantiene la pre-
visión de que la Fed no va a subir 
tipos en el resto de 2026, salvo que 
haya un deterioro en el mercado la-
boral estadounidense o si el estre-
cho de Ormuz se mantiene cerra-
do; este escenario hace que man-
tengan una previsión para el cruce 
del euro dólar de 1,20 dólares en 
los próximos 12 meses.

El euro/dólar cae a mínimos del año por 
la fortaleza de EEUU y su papel de refugio
La creciente brecha con la eurozona y la crisis geopolítica beneficia al ‘billete verde’

El euro vuelve a mínimos de mayo de 2025

Cotización del euro / dólar (en dólares)

Fuente: Bloomberg.
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El petróleo encadenó ayer su ter-
cera sesión consecutiva a la baja, 
aunque con descensos más mode-
rados que los registrados en jorna-
das anteriores, y profundizó su caí-
da por debajo de los 90 dólares por 
barril. El crudo llegó a rozar los 100 
dólares la semana pasada y acu-
mula una revalorización superior 
al 50% en lo que va de año tras el 
bloqueo del estrecho de Ormuz, 
paso estratégico por el que transi-
ta cerca del 20% del suministro 
mundial de petróleo. 

En el caso del Brent, el barril de 
referencia en Europa llegó a per-
der hasta un 5% a media sesión, 
hasta el entorno de los 83 dólares, 
niveles que no veía desde media-
dos de julio. Por su parte, el West 
Texas Intermediate (WTI), refe-
rencia en Estados Unidos, retro-
cedía a media sesión un 1,2%, has-
ta los 81,6 dólares por barril. 

El repliegue del crudo se produ-
ce después de que el presidente de 
Estados Unidos, Donald Trump, 
asegurara que Washington y Tehe-
rán mantienen conversaciones pa-
ra tratar de poner fin al conflicto 
en Oriente Próximo. El mandata-
rio estadounidense afirmó además 
que decidió aplazar nuevos ataques 
para dar una oportunidad a las ne-
gociaciones, lo que ha alimentado 
las expectativas de una desescala-

da en la región y ha reducido par-
te de la prima de riesgo geopolíti-
ca que impulsó los precios duran-
te las últimas semanas. 

No obstante, los inversores si-
guen atentos a la situación en el es-

trecho de Ormuz, donde el tráfico 
marítimo todavía no ha recupera-
do la normalidad. Los operadores 
consideran que la reapertura efec-
tiva de esta ruta comercial será cla-
ve para confirmar la normalización 

El petróleo prolonga su corrección ante la tregua en Irán
del suministro mundial y consoli-
dar la corrección del petróleo. La 
caída del petróleo favorece además 
a la deuda soberana, que vuelve a 
captar compras ante las expectati-
vas de una menor presión inflacio-
nista y una reducción de las ten-
siones geopolíticas en Oriente Pró-
ximo. 

De hecho, algunas firmas de in-
versión ya advierten de que un 
eventual acuerdo con Irán podría 
volver a inclinar el mercado hacia 
un exceso de oferta. Los analistas 
de Macquarie, por ejemplo, esti-
man que, si se normalizan los flu-
jos comerciales y se retoman las 
exportaciones, el mercado petro-
lero podría registrar un superávit 
cercano a los dos millones de ba-
rriles diarios durante el cuarto tri-
mestre del año.

El precio del Brent llega  
a cotizar en el entorno de 
los 83 dólares después de 
tres jornadas de descensos

Evolución del Brent en 2026
En dólares

Fuente: Bloomberg.
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Citadel apuesta 
por un alza de 
tipos sorpresa  
de la Fed hoy 
El mercado da una 
probabilidad del 33%  
a que esto se produzca
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Citadel Securities prevé que la 
Reserva Federal suba los tipos 
de interés este miércoles de ma-
nera sorpresiva. Creen que el 
movimiento buscaría reforzar 
la credibilidad del nuevo presi-
dente de la Fed, Kevin Warsh, 
en su lucha contra la inflación. 
“Es posible que el mercado es-
té subestimando una vez más el 
alcance del giro hacia una polí-
tica más restrictiva por parte de 
la Fed”, afirmó en una nota 
Frank Flight, director de estra-
tegia macroeconómica de Cita-
del. “Una subida esta semana 
pondría fin de forma contun-
dente a la era de las orientacio-
nes prospectivas”, indicó, al tiem-
po que subrayaría la indepen-
dencia de la Fed. 

Esta opinión es minoritaria 
de cara la cita de este miércoles, 
aunque no es la única. De he-
cho, los swaps de tipos de inte-
rés apuntan a una probabilidad 
de aproximadamente el 33% de 
que se produzca una subida de 
un cuarto de punto en esta se-
gunda reunión con Warsh al 
frente del organismo. Se trata 
de un grado de incertidumbre 
inusualmente alto tan cerca de 
una decisión de la Fed según los 
estándares de los últimos años. 
En cambio, para la próxima ci-
ta el mercado descuenta plena-
mente un alza de tipos para sep-
tiembre.
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