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El sector energético, caladero de buenos
dividendos en plena incertidumbre

C.Rosique. Madrid

El importe destinado a divi-
dendos por parte de las gran-
des empresas internacionales
se ha duplicado en la tltima
década y la energia emerge
como uno de los sectores con
mayor potencial para elevar
la retribucién al accionista
gracias al aumento de los flu-
jos de caja, segun Capital
Group.

Los dividendos ganan pro-
tagonismo como fuente de
rentabilidad para los inverso-
res en un contexto marcado
por la incertidumbre en los
mercados.

El crecimiento de los bene-
ficios y la cultura de remune-
racion al accionista cada vez
mas extendida reman a favor.

El sector energético es para
Capital Group uno de los po-

TotalEnergies, BP,
Eni y Repsol ofrecen
una rentabilidad por
dividendo superior
al 5% a doce meses

sibles protagonistas de la pré-
xima fase de crecimiento de
los dividendos.

El encarecimiento del pe-
tréleo esta impulsando los
flujos de caja de las petroleras
y puede contribuir a reforzar
unos balances que se habian
visto presionados por los ele-
vados programas de recom-
pras de acciones de los ulti-
mos afios. Esta mejora finan-
ciera podria abrir la puerta a
politicas de incremento pro-
gresivo de los dividendos a
medio plazo.

La energia gana atractivo
en un momento en el que la
visibilidad sobre la evolucion
de los mercados sigue siendo
limitada. El conflicto en
Oriente Proximo y sus conse-
cuencias pueden prolongarse
sobre los mercados energéti-
cos, las cadenas de suministro
ylaconfianza de los consumi-
dores. Laremuneracion al ac-
cionista puede desempefiar
un papel estabilizador dentro
de las carteras, segun la enti-
dad.

Aunque las petroleras re-
muneran tanto via dividen-
dos como con recompras, los
pagos en efectivo presentan
una ventaja frente a las re-
compras, ya que las compa-
fifas suelen ser mas reticentes
arecortar un dividendo que a
reducir o suspender un pro-

grama de recompra.

TotalEnergies, BP, Eni y
Repsol destacan en el sector
europeo con una rentabilidad
por dividendo esperada para
los proximos doce meses de
entre el 5%y el 6%.

La mas generosa es Tota-
|Energies, que se acerca al 6%
y se ha comprometido esta
semana a elevar el dividendo
mas de un 5% anual hasta
2030, mientras acelera las re-
compras de acciones. En con-
junto, la compatiia prevé de-
volver al menos el 40% de su
flujo de caja a los accionistas.

Encuanto a BPy Eni supe-
ran el 5,6% de rentabilidad
por dividendo a doce meses.

BP tiene previsto incre-
mentar el dividendo al menos
un 4% anual. Contempla des-
tinar entre el 30% y el 40%
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del flujo de caja operativo a
dividendos y recompras.

Eni tiene previsto repartir
1,10 euros por accion en 2026.
Realiza cuatro pagos al afio:
septiembre, noviembre, mar-
70y mayo. Para la italiana, el
dividendo es la prioridad y el
programa de recompra 2026
sehaelevado a3.400 millones
de euros. En escenarios de
precios del petrdleo superio-
res a 90 ddlares por barril, o

con un aumento del 50% en
los precios del gas o en los
margenes de refinacion, pla-
nea distribuir el 100% del flu-
jo de caja adicional como divi-
dendo extraordinario.

Repsol presenta una renta-
bilidad por dividendo del 5%
con los dos pagos que realiza
al afio: en enero y julio. Para
enero de 2027 los analistas es-
timan que reparta 0,55 euros
brutos por titulo.




