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L Il
El distrito financiero de Londres, el pasado viernes. ANDY RAIN (EFE)

Grandes inversores se quejan por la
normativa de los centros de datos

Empresas y fondos de
inversion manifiestan
su “preocupacion”
por el decreto que
tramita el Gobierno

D. TOLEDO / J. CRUZ PENA
Madrid

Las nuevas exigencias planteadas
por el Gobierno de Espafia para
los centros de datos ya han sal-
tado al debate de las principales
plazas financieras del mundo. El
pasado 3 de septiembre, el nuevo
decreto que tramita el Ejecutivo
para data centers fue uno de los
principales temas de debate en
una cumbre celebrada en Lon-
dres que organizaba Goldman
Sachs, uno de los principales ban-
cos de inversion del mundo. Los
presentes en el foro expresaron
su inquietud por la normativa.
Al foro de la City londinen-
se acudio lo mas granado de la
escena internacional: participa-
ron mas de 40 empresas y fon-
dos de inversién entre los que se
encontraban algunas de las ges-
toras mas reputadas del mundo
y otros actores globales de la in-
dustria financiera. Sobre todo,
destacados actores globales del
real state, pero también fondos
de la maxima repercusién mun-
dial como Norges Bank, el fondo
soberano de Noruega, que por
ahora se ha mostrado muy es-
céptico con los centros de datos.
En ese escenario de inversion
internacional, el nuevo real de-
creto espafiol que pretende ele-
var las exigencias regulatorias a
las fabricas de inteligencia arti-
ficial (IA) ocupd un capitulo es-
pecifico, seglin revela un repor-
te elaborado por Goldman Sachs
al que ha tenido acceso EL PAIS.
El documento subraya que la re-

gulacién “genera preocupacion”.

Tras escuchar los mensajes de
los participantes, entre los que
hubo representacion espafiola
como altos ejecutivos de Merlin
Properties o Colonial, Goldman
Sachs destaca que “la principal
preocupacién de los inverso-
res parece centrarse en la nece-
sidad de que los centros de da-
tos obtengan al menos el 80% de
su consumo eléctrico de nuevas
fuentes renovables cada hora, lo
que requeriria un importante de-
sarrollo de capacidad de genera-
cién adicional (y podria afectar
también al precio de la capaci-
dad renovable existente)”. La fir-
ma advierte de que estas nuevas
exigencias “requeririan inversio-
nes de capital adicionales y, por
consiguiente, una presion a la ba-
ja sobre la rentabilidad”.

“En este momento, no hay
certeza de si esta propuesta se
convertird en ley o si se modifi-
card previamente”, explica Gold-
man Sachs, “ya que las empresas
han sefialado que [la regulacién]
no es practica en su configura-
ci6én actual”.

La preocupacion sobre la si-
tuacion de los centros de datos
en Espafia llega a tal punto que
Goldman Sachs elaboré al dia
siguiente de la cumbre, el pasa-
do 4 de septiembre, un reporte
especifico para hacerse eco del
panorama planteado por Mer-

Las firmas ven
“econémicamente
inviables” algunas
exigencias

Deberan obtener al
menos el 80% de su
consumo eléctrico de
fuentes renovables

lin Properties, la inmobiliaria
del Ibex-35 propiedad del Banco
Santander, BlackRock o la patri-
monial del millonario y fundador
de Cirsa Manuel Lao, entre otros.

El presidente y consejero de-
legado de la cotizada, Ismael Cle-
mente, considera “probable que
el borrador sufra modificaciones,
siendo las disposiciones relativas
alas energias renovables el prin-
cipal motivo de preocupacion”,
segun recoge Goldman Sachs en
suinforme. Clemente estima que
“el requisito propuesto de equi-
parar el 80% del consumo eléc-
trico con generacion renovable
a escala horaria resulta técnica y
econémicamente inviable”.

Segun los calculos del conse-
jero delegado de Merlin, “dar so-
porte a una capacidad informati-
ca de centros de datos en Espafia
de aproximadamente 10 gigava-
tios (GW) para el afio 2040 bajo el
marco actual podria exigir unos
120 GW adicionales de capacidad
renovable y de almacenamiento
—una cifra casi equivalente a la
capacidad actual del sistema de
generacion eléctrica espafol, de
unos 144 GW—, lo que implica-
ria unas necesidades de inversion
considerables”.

Por ello, el directivo de la in-
mobiliaria cotizada prevé que se
introduzcan enmiendas antes de
la implementacién definitiva de
la regulacién. Entre las mismas,
confia en la reduccién del umbral
de renovables a niveles mas acor-
des con el mix de generacién ac-
tual de Espafia (por ejemplo, el
60%). También sefialé que espe-
raba “la eliminacion o sustitucion
del estricto requisito de equipa-
racién horaria por un marco
mas flexible basado en carteras
de activos”. Por ultimo, el direc-
tivo cree que deberian aplicarse
clausulas de derechos adquiridos
(grandfathering) paralos proyec-
tos existentes.




