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Advertencia sobre el suministro de g5

crudo tras el nuevo cierre de Ormuz

AVISO DE LOS OPERADORES DE PETROLEO/ | as reservas que actuaron como amortiguador al comienzo
de laguerra de Iran se estan agotando en un momento en que esta via fluvial clave vuelve a cerrarse.

Verity Ratcliffe. Financial Times
Los operadores de petréleo
advierten de que el reciente re-
crudecimiento de las tensio-
nes en el estrecho de Ormuz
abre una nueva fase de riesgo
para el mercado, que se en-
frenta a nuevas perturbacio-
nes sin las reservas que ayuda-
ron a evitar una crisis econo-
mica mas amplia al inicio de la
guerra entre Estados Unidos e
Tran.

La ruptura del alto el fuego
entre Washington y Teheran
esta semana ha vuelto a cerrar
en gran medida el estrecho,
poniendo fin a un breve au-
mento de los envios a través de
este paso maritimo por el que
normalmente transita cercade
una quinta parte del suminis-
tro mundial de petroleo.

La tltima amenaza a las ex-
portaciones de crudo del Golfo
se produce después de que la
Agencia Internacional de
Energia anunciara el viernes
que sus paises miembros ha-
bian liberado casi tres cuartas
partes de los 400 millones de
barriles de emergencia anun-
ciados en marzo, lo que signifi-
ca que solo quedan unas pocas
semanas antes de que se ago-
ten esos suministros.

“Hemos agotado todas las
reservas que teniamos. Abso-
lutamente todas”, afirma un
operador. “Yano quedanada”.

El precio del petroleo cay6d

bruscamente tras el anuncio
del alto el fuego, pasando de
unos 100 dolares por barril a
pocomas de 70 ddlares.

Sin embargo, como muestra
delarenovadainquietud delos
operadores, el crudo Brent su-
per6 los 87 dolares el martes,
su nivel mas alto en mas de un
mes. Y ayer cotizaba a unos
84,4 ddlares, con una subida
del11% en lasemana.

Durante los cuatro meses
que permanecio cerrado el es-
trecho antes del acuerdo entre
Estados Unidos e Iran para
reabrirlo, los gobiernos de Oc-
cidente y Asia desplegaron
practicamente todos los recur-
sos a su alcance para garanti-
zar que la escasez de suminis-
tro no perjudicase laeconomia
mundial.

Las potencias occidentales
liberaron volumenes récord
de reservas estratégicas de pe-
tréleo, China redujo a la mitad
sus importaciones de petroleo
e hizo que sus empresas esta-
tales retirasen combustible de
sus inventarios, mientras que
laCasaBlancaincluso dejo cla-
ro que Estados Unidos podria,
al menos en teoria, intervenir
en los mercados de futuros si
los precios se disparaban.

Como resultado, el crudo
Brent alcanz6 un méaximo de
126 ddlares por barril en abril,
muy por debajo de su maximo
historico, a pesar de la adver-

Buque petrolero en el estrecho de Ormuz.

tenciadela ATE de que el mun-
do estaba experimentando la
peor interrupcion del suminis-
tro delahistoria.

Sin embargo, los operadores
sefialan que si el nuevo cierre
del estrecho se prolonga du-
rante meses, y algunos sospe-
chan que Iran quiere mante-
ner la presion sobre el presi-
dente estadounidense Donald
Trump antes de las elecciones
de mitad de mandato de no-
viembre, no esta claro esta vez
de dénde provendria el petré-
leo para compensar el déficit.

Amrita Sen, directora de in-
teligencia de mercado de

Energy Aspects, explica que,
antes de la guerra, el mercado
petrolero contaba con aproxi-
madamente 400 millones de
barriles de excedente de in-
ventario, sin incluir las reser-
vas estratégicas controladas
por los gobiernos. “Ahora
practicamente no tenemos na-
da”, advierte.

Los conductores ya han no-
tado las consecuencias en las
estaciones de servicio, donde
los precios de la gasolina y el
diésel han subido mas rapido
-y bajado mas despacio- que
los del crudo desde el inicio de
laguerra.

Los mercados de combusti-
bles refinados estan ahora ex-
tremadamente tensionados,
connuevas interrupciones que
afectan al suministro proce-
dente de Rusia, el segundo ma-
yor exportador mundial de
diésel, tras una serie de ata-
ques exitosos con drones ucra-
nianos de largo alcance contra
susistema de refinerias.

Crisis de gasolinay diésel
La ATE advirtié el pasado vier-
nes de una posible crisis de su-
ministro de gasolina'y diésel, y
los futuros mayoristas del dié-
sel en Europa han subido un
14% estasemana.

Si bien las potencias occi-
dentales comenzaron a recha-
zar el combustible ruso en los
afios posteriores ala invasion a
gran escala de Ucrania por
parte de Mosct, ahora tienen
que competir por el suminis-
tro con paises como Turquiay
Brasil que siguieron compran-
do diésel ruso y ahora necesi-
tan encontrar alternativas.

Las advertencias generali-
zadas sobre la posibilidad de
que las aerolineas se queden
sin combustible para aviones,
dado que paises como Kuwait
son grandes proveedores, no
se han materializado, ya que
las refinerias estan optimizan-
do la produccion y las aeroli-
neas estan reduciendo los vue-
losnorentables.

g
de las aerolineas

Sin embargo, se espera que
las reservas disminuyan du-
rante el periodo de maxima
demanda del verano, y sera di-
ficil reponerlas antes de las va-
caciones de invierno.

Segtin la AIE, las reservas
mundiales de petréleo au-
mentaron ligeramente en ju-
nio, pero este incremento es
insignificante en comparacion
con la disminucion registrada
enlostres meses anteriores. La
caida de los precios del petro-
leo tras el alto el fuego se pro-
dujo en medio de un exceso
temporal de oferta, ya que los
paises del Golfo se apresura-
ron a vaciar sus tanques de al-
macenamiento y canalizaron
millones de barriles a través
del estrecho de Ormuz para li-
berar el espacio necesario para
restablecer la produccion.

Si bien los proveedores del
Golfo han podido redirigir
parte de sus exportaciones
-las exportaciones de crudo
de Arabia Saudi han aumenta-
do a unos 5 millones de barri-
les diarios desde sus puertos
del Mar Rojo, en comparacion
con los aproximadamente 7
millones de barriles diarios
que enviaban a través de Or-
muz antes de la guerra-, otros,
como Irak y Kuwait, perma-
necen practicamente aislados.

“El mercado descontaba
una trayectoria de flujo opti-
mista que ahora claramente
no es viable, al menos...no has-
ta que haya otra ronda de ne-
gociaciones diplomaticas”, ex-
plica Joel Hancock, analista
sénior de materias primas de
Natixis Bank.



