
ECONOMÍA / POLÍTICA  

Jueves 16 julio 2026 23Expansión

Advertencia sobre el suministro de 
crudo tras el nuevo cierre de Ormuz
AVISO DE LOS OPERADORES DE PETRÓLEO/ Las reservas que actuaron como amortiguador al comienzo  
de la guerra de Irán se están agotando en un momento en que esta vía fluvial clave vuelve a cerrarse.

Verity Ratcliffe. Financial Times 
Los operadores de petróleo 
advierten de que el reciente re-
crudecimiento de las tensio-
nes en el estrecho de Ormuz 
abre una nueva fase de riesgo 
para el mercado, que se en-
frenta a nuevas perturbacio-
nes sin las reservas que ayuda-
ron a evitar una crisis econó-
mica más amplia al inicio de la 
guerra entre Estados Unidos e 
Irán. 

La ruptura del alto el fuego 
entre Washington y Teherán 
esta semana ha vuelto a cerrar 
en gran medida el estrecho, 
poniendo fin a un breve au-
mento de los envíos a través de 
este paso marítimo por el que 
normalmente transita cerca de 
una quinta parte del suminis-
tro mundial de petróleo. 

La última amenaza a las ex-
portaciones de crudo del Golfo 
se produce después de que la 
Agencia Internacional de 
Energía anunciara el viernes 
que sus países miembros ha-
bían liberado casi tres cuartas 
partes de los 400 millones de 
barriles de emergencia anun-
ciados en marzo, lo que signifi-
ca que sólo quedan unas pocas 
semanas antes de que se ago-
ten esos suministros. 

“Hemos agotado todas las 
reservas que teníamos. Abso-
lutamente todas”, afirma un 
operador. “Ya no queda nada”. 

El precio del petróleo cayó 

bruscamente tras el anuncio 
del alto el fuego, pasando de 
unos 100 dólares por barril a 
poco más de 70 dólares. 

Sin embargo, como muestra 
de la renovada inquietud de los 
operadores, el crudo Brent su-
peró los 87 dólares el martes, 
su nivel más alto en más de un 
mes. Y ayer cotizaba a unos 
84,4 dólares, con una subida 
del 11% en la semana. 

Durante los cuatro meses 
que permaneció cerrado el es-
trecho antes del acuerdo entre 
Estados Unidos e Irán para 
reabrirlo, los gobiernos de Oc-
cidente y Asia desplegaron 
prácticamente todos los recur-
sos a su alcance para garanti-
zar que la escasez de suminis-
tro no perjudicase la economía 
mundial. 

Las potencias occidentales 
liberaron volúmenes récord 
de reservas estratégicas de pe-
tróleo, China redujo a la mitad 
sus importaciones de petróleo 
e hizo que sus empresas esta-
tales retirasen combustible de 
sus inventarios, mientras que 
la Casa Blanca incluso dejó cla-
ro que Estados Unidos podría, 
al menos en teoría, intervenir 
en los mercados de futuros si 
los precios se disparaban. 

Como resultado, el crudo 
Brent alcanzó un máximo de 
126 dólares por barril en abril, 
muy por debajo de su máximo 
histórico, a pesar de la adver-

tencia de la AIE de que el mun-
do estaba experimentando la 
peor interrupción del suminis-
tro de la historia. 

Sin embargo, los operadores 
señalan que si el nuevo cierre 
del estrecho se prolonga du-
rante meses, y algunos sospe-
chan que Irán quiere mante-
ner la presión sobre el presi-
dente estadounidense Donald 
Trump antes de las elecciones 
de mitad de mandato de no-
viembre, no está claro esta vez 
de dónde provendría el petró-
leo para compensar el déficit. 

Amrita Sen, directora de in-
teligencia de mercado de 

Energy Aspects, explica que, 
antes de la guerra, el mercado 
petrolero contaba con aproxi-
madamente 400 millones de 
barriles de excedente de in-
ventario, sin incluir las reser-
vas estratégicas controladas 
por los gobiernos. “Ahora 
prácticamente no tenemos na-
da”, advierte.  

Los conductores ya han no-
tado las consecuencias en las 
estaciones de servicio, donde 
los precios de la gasolina y el 
diésel han subido más rápido 
–y bajado más despacio– que 
los del crudo desde el inicio de 
la guerra. 

Los mercados de combusti-
bles refinados están ahora ex-
tremadamente tensionados, 
con nuevas interrupciones que 
afectan al suministro proce-
dente de Rusia, el segundo ma-
yor exportador mundial de 
diésel, tras una serie de ata-
ques exitosos con drones ucra-
nianos de largo alcance contra 
su sistema de refinerías. 

Crisis de gasolina y diésel 
La AIE advirtió el pasado vier-
nes de una posible crisis de su-
ministro de gasolina y diésel, y 
los futuros mayoristas del dié-
sel en Europa han subido un 
14% esta semana. 

Si bien las potencias occi-
dentales comenzaron a recha-
zar el combustible ruso en los 
años posteriores a la invasión a 
gran escala de Ucrania por 
parte de Moscú, ahora tienen 
que competir por el suminis-
tro con países como Turquía y 
Brasil que siguieron compran-
do diésel ruso y ahora necesi-
tan encontrar alternativas. 

Las advertencias generali-
zadas sobre la posibilidad de 
que las aerolíneas se queden 
sin combustible para aviones, 
dado que países como Kuwait 
son grandes proveedores, no 
se han materializado, ya que 
las refinerías están optimizan-
do la producción y las aerolí-
neas están reduciendo los vue-
los no rentables. 

La nueva restricción 
de paso por el 
estrecho amenaza 
las reservas  
de las aerolíneas

Buque petrolero en el estrecho de Ormuz. 

Thomas Hale. Financial Times 
China presentó ayer una de 
sus tasas de crecimiento tri-
mestral más bajas en décadas, 
mientras aumenta la presión 
sobre la segunda economía 
más grande del mundo ante las 
señales de debilidad de la de-
manda de los consumidores y 
la caída de la inversión. 

Los datos publicados el 
miércoles por la Oficina Na-
cional de Estadísticas mues-
tran que el PIB se expandió un 
4,3% en el segundo trimestre 
con respecto al mismo periodo 
del año anterior. Fue la cifra 
más baja desde la introducción 
formal de la publicación de da-
tos del PIB a principios de la 
década de 1990, exceptuando 
el período de tres años de res-
tricciones por el Covid-19. 

La cifra de crecimiento se si-

túa por debajo del objetivo ofi-
cial de crecimiento anual de 
Pekín para 2026, que oscila en-
tre el 4,5% y el 5%, y es inferior 
a la expansión del 5% intera-
nual registrada en el primer 
trimestre. 

Este dato subraya el desafío 
cada vez mayor que afrontan 
los responsables políticos en 
China, que se enfrentan a una 
prolongada desaceleración del 
mercado inmobiliario que ha 
afectado a la confianza del 
consumidor, y a crecientes 
tensiones con sus socios co-
merciales a medida que au-
mentan las exportaciones. Los 
datos mensuales publicados 
junto con la cifra principal 
también reflejan señales de 
presión económica. 

Las ventas minoristas au-
mentaron sólo un 1% en junio 

con respecto al año anterior, 
mientras que la inversión en 
activos fijos cayó un 5,7% inte-
ranual en el primer semestre 
del año, en comparación con 
el 4,1% de los primeros cinco 
meses. La producción indus-
trial, un indicador de fortaleza, 
creció un 5,3% el mes pasado 
con respecto a junio del año 
pasado. 

Lynn Song, economista jefe 
para la Gran China de ING, ex-
plica que los datos del PIB 
muestran una “desaceleración 
significativa” con respecto al 
primer trimestre y señala un 
“fuerte debilitamiento en los 
indicadores mensuales”. 

“Si bien los datos de activi-
dad mensuales no se traducen 
directamente en la contribu-
ción al PIB, hemos visto que el 
crecimiento interanual de la 

inversión en activos fijos ha se-
guido hundiéndose, y que las 
ventas minoristas apenas se 
mantienen en terreno positi-
vo”, afirma. “Los datos men-
suales sugieren un panorama 
sombrío en general”, añade. 

A diferencia de otras gran-
des economías, China no pu-
blica desgloses trimestrales del 
PIB siguiendo el llamado enfo-
que de gasto (inversión, consu-
mo y exportaciones netas). Es-
to conlleva una gran atención a 
los datos mensuales y su rela-
ción con el crecimiento gene-
ral. “El gasto fiscal ha dismi-
nuido durante los primeros 
cinco meses”, explica Dan 
Wang, directora de Eurasia 
Group en China. “Todos los 
datos sectoriales, fiscales... 
cuadran entre sí, pero no con la 
cifra del PIB”. 

“El único factor que puede 
explicar esta discrepancia [en-
tre los indicadores mensuales y 
el PIB] es la demanda externa”, 
añade. Otros datos muestran 
que las exportaciones se dispa-
raron un 27% interanual en ju-
nio, lo que refuerza las señales 
de dependencia del comercio 
para impulsar la actividad. 

Song afirma que “las expor-
taciones netas aún registran un 
crecimiento interanual negati-
vo” debido al fuerte aumento 
de las importaciones. Los da-
tos mensuales más débiles “se 
disimularon en gran medida 
en el desconcertante informe 
del PIB del primer trimestre”, 
agrega, pero “se hicieron mu-
cho más evidentes en el segun-
do trimestre”. Los economis-
tas han expresado su preocu-
pación por la fiabilidad de los 

datos del PIB en China desde 
su introducción en la década 
de 1990 y elaboran indicadores 
alternativos. 

Julian Evans-Pritchard, jefe 
de economía china de Capital 
Economics, señala que los da-
tos del PIB se “acercan más” a 
la medida alternativa de la con-
sultora, que ha rondado el 3%. 
Los responsables políticos chi-
nos también llevan años lidian-
do con la amenaza de la defla-
ción. Sin embargo, tras el esta-
llido de la guerra en Irán, los 
precios de fábrica en China se 
han disparado. Los analistas 
encuestados por Bloomberg 
habían pronosticado un creci-
miento del 4,5% para el segun-
do trimestre. China declaró 
que el PIB había crecido un 
4,7% en el primer semestre de 
2026.

La economía china crece a una de sus tasas más bajas

Sin embargo, se espera que 
las reservas disminuyan du-
rante el periodo de máxima 
demanda del verano, y será di-
fícil reponerlas antes de las va-
caciones de invierno. 

Según la AIE, las reservas 
mundiales de petróleo au-
mentaron ligeramente en ju-
nio, pero este incremento es 
insignificante en comparación 
con la disminución registrada 
en los tres meses anteriores. La 
caída de los precios del petró-
leo tras el alto el fuego se pro-
dujo en medio de un exceso 
temporal de oferta, ya que los 
países del Golfo se apresura-
ron a vaciar sus tanques de al-
macenamiento y canalizaron 
millones de barriles a través 
del estrecho de Ormuz para li-
berar el espacio necesario para 
restablecer la producción. 

Si bien los proveedores del 
Golfo han podido redirigir 
parte de sus exportaciones 
–las exportaciones de crudo 
de Arabia Saudí han aumenta-
do a unos 5 millones de barri-
les diarios desde sus puertos 
del Mar Rojo, en comparación 
con los aproximadamente 7 
millones de barriles diarios 
que enviaban a través de Or-
muz antes de la guerra–, otros, 
como Irak y Kuwait, perma-
necen prácticamente aislados. 

“El mercado descontaba 
una trayectoria de flujo opti-
mista que ahora claramente 
no es viable, al menos... no has-
ta que haya otra ronda de ne-
gociaciones diplomáticas”, ex-
plica Joel Hancock, analista 
sénior de materias primas de 
Natixis Bank.
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