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Gianni Armani, nuevo consejero delegado de Endesa
LV

Endesa gana 725millones
hastamarzo, un 24%más
Armani confirma los objetivos fijados para todo el 2026

Muniesa advierte de una
reducción de demanda
de crédito por la guerra

P. BlázquezMadrid

Lapatronaleléctrica,Aelec,denun-
cióayerqueRedEléctricaEspañola
(REE) acumula importantes retra-
sos en la ejecución de la planifica-
ción de la red de transporte y que

estos retrasos son los causantes del
colapso en la red que impide la co-
nexióndenuevademanda.
En concreto, más de la mitad de

las infraestructuras que deben ver-
tebrar la integración de nueva de-
manda energética sufren “retrasos
crónicos”, según losdatosdeunes-

Pilar Blázquez
Madrid

El beneficio neto de Endesa al-
canzó los 725 millones de euros
entreeneroymarzodel2026,un
24,4%más que en el mismo pe-
ríodo del año anterior, pese a
que los ingresos tuvieron un re-
troceso de 1,3%, hasta los 5.824
millones. El resultado bruto de
explotación (ebitda), que mide
el beneficio de las operaciones
centrales del negocio, escaló un
14%, hasta los 1.632 millones de
euros.
La compañía apuntala el buen

comportamiento de sus resulta-
dos en una “gestión eficiente y
disciplinada de la red bajo el
nuevomarco retributivo y la re-
silienciade losnegocios liberali-
zados de generación y comer-
cialización en un entorno de in-
certidumbre geopolítica y
volatilidaden losmercados”.
La deuda financiera creció en

el primer trimestre del 2026
hasta los 10.569 millones de eu-
ros,un4,5%porencimadelare-

neto de entre 2.300 y 2.400
millones.
En la comunicación remitida

ayer al mercado, Endesa vuelve
a descargarse de culpa del apa-
gón ocurrido el 28 de abril del
2025, enestaocasiónapoyándo-
se en las conclusiones de los in-
formes publicados. “Atendien-
do a la información propia o pú-
blica de que se dispone y del
resultado de las investigaciones
desarrolladas por Endesa, cabe
afirmar que todas las evidencias
muestranque,enningúncaso, la
interrupción del suministro pu-
do tener su origen en instalacio-
nesdegeneraciónodistribución
propiedad de sociedades del
GrupoEndesa”.
En línea con esta afirmación,

Endesa también asegura que,
hasta el momento de la realiza-
ción del informe de resultados
presentadoayer,“lassociedades
delGrupoEndesanohanrecibi-
do demandas judiciales de rele-
vancia relacionadas con este in-
cidente, sin que, consecuente-
mente con lo arriba indicado, se
haya registrado provisión con-
table algunaal respecto”.
El espíritu continuista de Ar-

mani respecto a su predecesor
José Bogas se constató en los
mensajes que trasladó a los ana-
listas.Laapuesta firmedeEnde-
sa por acelerar la electrificación
como fórmula “más eficaz de
proteger a los consumidores y
las economías de las crisis geo-
políticas” y asegurar el suminis-
tro a largo plazo. La electrifica-
ción no solo es fundamental pa-
ra la transición energética, sino
tambiénpara la asequibilidad, la
resiliencia y la seguridad del su-
ministro a largoplazo.
Ensegundolugar,elconsejero

delegado destacó la necesidad
de acelerar la inversión en redes
eléctricasparadar cabida al cre-
cimiento estructural de la de-
manda y garantizar la fiabilidad
del sistema.
Y,porúltimo,aseguróque,pa-

ra que esto sea posible, el apoyo
regulatorio es esencial, en parti-
cular, la aprobación del aumen-
to del límite de inversión es cru-
cial paradesbloquear el gastode
capital necesario en las redes de
distribución.c

gistrada a finales del 2025, con-
tenida por una sólida genera-
ción de caja que alcanzó los
1.000 millones de euros en el
período.
El nuevo consejero delegado,

Gianni Armani, que tomó pose-
sión del cargo hace apenas una
semana, aseguró ayer en su pri-
mera presentación de resulta-

dos ante los analistas que el po-
tente desempeño operacional y
financieroproporciona lavisibi-
lidad necesaria para confirmar
los objetivos de Endesa para el
conjunto del año. Estos objeti-
vos, presentados en febrero pa-
sado, pasanpor obtener un ebit-
da de entre 5.800 y 6.100 millo-
nes y un resultado ordinario

Laempresadescarta
hacerprovisionespor
elapagónporque“no
harecibidodemandas
judicialesrelevantes”

ıñaki de las Heras Madrid

El presidente de CaixaBank,
TomásMuniesa, advirtió ayer
que la entidad ya ha empeza-
do a notar una disminución de
la demanda de crédito por la
incertidumbre económica
provocada por la guerra en
Irán. Es un primer indicio de
deterioro frente auna crisis de
la que, sin embargo, el banco
no espera un gran efecto si se
resuelve rápidamente.
“En las últimas semanas se

empieza a notar una disminu-
ciónde lademanda” y “elpipe-
line está reduciéndose”, afir-
mó en una intervención en la
Cámara de Comercio, Indus-
tria y Servicios deMadrid. “La
incertidumbre afecta y ralen-
tiza las decisiones”, de modo
que “se empieza a notar”, aun-
que “poco” por ahora.
Estas señales en la demanda

son compatibles con el incre-
mento en la concesión de cré-
dito del que han venido infor-
mando los bancos este trimes-
tre, ya que, como indicó
Muniesa, los préstamos que se
firman proceden amenudo de
solicitudes que sehacen “unos
meses antes”. En marzo, el
crédito a empresas concedido
por CaixaBank aumentó un
8% frente al ejercicio anterior.
En su intervención, Munie-

sa subrayó que en el mercado
existe un “cierto consenso”
acerca de que la guerra “va a
afectar poco”. “La visión es

que esto al final se arregla”,
aunque por ahora CaixaBank
ya cuenta con un impacto de
entre dos y cuatro décimas so-
bre el PIB, una inflación que
“en algún momento” podría
llegar al 4% para luego bajar y
unos precios del barril de cru-
do entre 80 y 90 dólares que
“va a costar dos o tres años re-
cuperar”. Como en los arance-
les, “preocupan los efectos de
segunda ronda, que son muy
difíciles de calcular”.
Muniesa aludió a otras

grandes tendencias, como el
envejecimiento de la pobla-
ción o la inteligencia artificial,
que afectará a la banca “más
que aningúnotro sector”.Cai-
xaBank está invirtiendo 5.000
millones de euros en su pro-
yecto Cosmos para de-
sarrollar las nuevas tecno-
logías.
El presidente de CaixaBank

aprovechó para pedir un pac-
to de Estado sobre inmigra-
ción, a la vista de que en ape-
nas cinco años se jubilarán
unos 5 millones de personas,
frente a los 1,8millones que se
incorporarán al mercado la-
boral. “Vamos a necesitar in-
migración”, afirmó. Muniesa
defiende un pacto de este tipo
porque será necesario reclu-
tar talento conperfiles que va-
yan más allá de “la construc-
ción y el campo”, lo que puede
incluir acuerdos con terceros
países. También es necesario
evitar “guetos” como en Fran-
cia, sostuvo.c

Las eléctricas acusan a
REEdeacumular retrasos
en la ampliaciónde la red

tudioquehaelaborado la consulto-
ra PWC para la patronal eléctrica.
El datomás llamativo: el 63%de las
nuevas subestaciones acumula de-
moras. De las 254 subestaciones
analizadasqueresultan fundamen-
tales, 161 acumulan un retraso me-
dio de 7,07 años. La mitad de estas
instalacionesanalizadasacumulaal
menoscincoañosdedemoradeba-
se, perohayhasta49 subestaciones
en las que el retraso supera los 10
años.
“Sabemos que tenemos proble-

mas con los permisos o con que las
evaluaciones medioambientales se
demoran, pero ninguno de ellos

tanto como para justificar retrasos
deesamagnitud.Loquesí sabemos
es que durante años REE no ha al-
canzado los límites de inversión
propuestos”, aseguró Marta Cas-
tro, responsable de regulación de
Aelec.

Esta parálisis técnica no solo
afecta a las grandes subestaciones
en sí, sino también a las denomina-
das posiciones, que son los puntos
de conexión concretos para poder
enganchar lanuevademandadelos
consumidores o la generación a la
red. El borrador de la Planificación
Eléctrica2025-2030,elaboradopor
el Ministerio de Transición Ener-
gética, en el que se define el de-
sarrollo de la red de transporte
eléctrico a nivel nacional, define la
necesidad de poner en servicio 659
posicionespara lograr el retode in-
tegrar 27,7 GW de nueva
demanda.c

La patronal Aelec
señala que en algunas
subestaciones las
demoras superan
los 10 años

TomásMuniesa, presidente de CaixaBank, ayer enMadrid
LV
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