
El asesor de inversores ISS muestra su preocupación 
con Acciona por el ‘caso Cerdán’
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Institutional Shareholder 

Services (ISS), el proxy advi-

sor más inluyente del mun-

do, ha expresado su preocu-

pación por la investigación 

que afecta a una ilial de Ac-

ciona relacionada con el su-

puesto pago de mordidas a 

cambio de adjudicaciones 

en el marco del caso Cerdán, 

una de las derivadas del caso 

Koldo, la trama que afecta a 

exdirigentes del PSOE. 

El proxy advisor estadou-

nidense dedica un capítulo 

a tratar la afectación de Ac-

ciona en dicho caso de co-

rrupción en el informe de 

análisis que elabora para ac-

cionistas, donde plantea sus 

recomendaciones de voto de 

cara a la junta de accionistas 

de la multinacional de la fa-

milia Entrecanales, que se 

celebra hoy. ISS confía en la 

compañía y pide votar a fa-

vor de la gestión del consejo 

de administración que pre-

side José Manuel Entreca-

nales. No obstante, en este 

punto el asesor cree que la 

investigación judicial y sus 

derivadas merecen atención 

debido a cuestiones polémi-

cas o controvertidas. 

En el documento, al que 

ha tenido acceso este medio, 

la irma explica que “se jus-

tiica un voto a favor de este 

punto, ya que no existen mo-

tivos para creer que el con-

sejo de administración o la 

gerencia no hayan cumplido 

con su deber iduciario du-

rante 2025. Sin embargo, el 

apoyo está condicionado a la 

investigación en curso, que 

involucra a la subsidiaria de 

la compañía, la cual, si bien 

no ha derivado en cargos for-

males contra la compañía o 

sus miembros del consejo, 

podría indicar posibles de-

iciencias en los controles 

internos”.

Tras incluir en su análisis 

la información conocida has-

ta ahora sobre el caso de co-

rrupción que salpica a Accio-

na, el asesor deja claro que, 

por ahora, no hay constancia 

de que la empresa haya in-

currido en irregularidades 

y subraya que ha tomado 

medidas tras destaparse el 

caso, como el despido de los 

presuntos corruptores que 

trabajaban en la empresa y 

el reforzamiento de los con-

troles. Pero pone la lupa en lo 

que pueda ocurrir si hubiera 

alguna demanda de accionis-

tas. Y señala que Entrecana-

les tendrá que comparecer 

ante un juzgado de Pamplo-

na en septiembre después 

de que  rechazara acudir a 

la comisión creada en el Par-

lamento autonómico, ya que 

en Navarra está el origen del 

caso que afecta al ex secreta-

rio de Organización del PSOE 

Santos Cerdán.

Sede de Cajamar en 
Madrid.  PABLO MONGE

Á. B.
SANTANDER

El banco francés Crédit Agri-

cole pone una pica en Espa-

ña. En pleno debate sobre la 

unión bancaria y las fusiones 

transfronterizas, la entidad 

anunció ayer un acuerdo de 

colaboración con Cajamar, el 

décimo banco español, de 

acuerdo a la comunicación 

remitida a la Comisión Na-

cional del Mercado de Va-

lores (CNMV). Los franceses 

adquirirán un 9,9% de la ma-

triz, Banco Social Coopera-

tivo, que integra también a 

otras 17 cooperativas de cré-

dito por 150 millones de eu-

ros. La operación se estruc-

tura como una ampliación de 

capital. Las dos partes, ade-

más, explican que se tratará 

de un acuerdo más amplio y 

que supondrá una colabora-

ción más amplia. 

      Para Crédit Agricole su-

pondrá extender su pre-

sencia en España, basada 

en banca de inversión y ser-

vicios a bancos, de acuerdo 

a lo que reza el comunicado. 

Para Cajamar, incluye varios 

acuerdos comerciales en las 

áreas de custodia de activos, 

factoring (inanciación a em-

presas a corto plazo), leasing 

(inanciación de maquinaria) 

y renting de vehículos y bie-

nes de equipo, soluciones de 

inversión, entre otros.

Se prevé que la operación 

se cierre en los próximos 

meses, una vez que obten-

ga el sí de las autoridades 

es relevante por el momento 

en el que se produce, mien-

tras que países del sur de 

Europa como la propia Fran-

cia, España o Italia están 

impulsando que Bruselas 

retome el plan para culmi-

nar la unión bancaria, con 

la creación de un fondo de 

garantía de depósitos común 

y de bolsas de liquidez entre 

países. Esto es una condición 

sine qua non para muchos 

banqueros para abordar las 

fusiones transfronterizas 

que han pedido los regula-

dores europeos como el pro-

pio BCE en los últimos años.

Bien es cierto que la 

alianza entre Crédit Agricole 

y Cajamar no es una fusión 

ni mucho menos, sino la 

toma de una participación 

minoritaria, pero sí supone 

que la banca francesa logre 

entrar con peso en el mer-

cado español. Nada impide 

que la participación pueda 

crecer en un futuro. Ya el año 

pasado la entidad gala BPCE, 

nacida de la fusión de dos 

bancos cooperativistas fran-

ceses, adquirió el portugués 

Novo Banco, imponiéndose a 

la oferta de CaixaBank.

En España está ahora 

mismo bajo el foco el seg-

mento de la banca privada. 

El italiano Intesa Sanpaolo 

ha presentado oferta para 
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competentes, fundamental-

mente el Banco Central Eu-

ropeo. Una vez se complete 

la transacción, Banco Social 

Cooperativo incrementará 

su ratio de solvencia CET 1 

fully loaded (el que mide el 

capital de máxima calidad) 

del 16,6% al 17,1%, mientras 

que para Crédit Agricole no 

tendrá un impacto signii-

cativo.

Ambas entidades expre-

san sus raíces conjuntas 

como otra de las razones 

para realizar esta operación. 

Al igual que Cajamar y el res-

to de accionistas del Banco 

Social Cooperativo nacie-

ron como una cooperativa 

de crédito, Crédit Agricole 

ostenta actualmente el 60% 

de las acciones de entidades 

regionales y cooperativas de 

crédito galas, si bien el res-

to cotiza en Bolsa. Ello no le 

impide ser actualmente el 

segundo banco francés por 

activos tras BNP Paribas y 

se disputa esta plaza por ca-

pitalización con Société Gé-

nérale, con un valor de unos 

50.000 millones de euros. 

En España contó con una 

red minorista, dado que 

adquirió Bancoa y luego lo 

vendió a Abanca, así como 

fue accionista de Bankinter. 

Tuvo también un negocio de 

depositaría a medias con el 

Santander, conocido como 

Caceis, con el que sigue ope-

rando en España aunque el 

banco rojo se desligó de ello. 

La operación anunciada ayer 

hacerse con Singular Bank, la 

entidad que fundó el ex con-

sejero delegado del Santan-

der Javier Marín. Y compite 

con ING, que lleva décadas 

de presencia en banca mi-

norista y online en España 

y ahora quiere dar el salto 

a los grandes patrimonios, 

entre otros segmentos.

Pero el gran movimiento 

europeo es la opa que lanzó 

el italiano UniCredit por el 

alemán Commerzbank. Li-

derada por el consejero de-

legado del primero, Andrea 

Orcel, es cierto que tampoco 

es una fusión transfronteriza 

propiamente dicha, ya que 

en la actualidad UniCredit 

sí cuenta con un banco en 

Alemania y es a través de 

esta entidad desde la que 

compraría Commerzbank. 

La oferta ha contado con 

el rechazo del Gobierno ger-

mano, si bien tras culminar 

el proceso los italianos cuen-

tan ya con el 40% de la en-

tidad alemana. Los bancos 

españoles no han movido 

icha en este sentido. Todo 

lo contrario. El Santander ha 

vendido su negocio en Polo-

nia para adquirir el TSB en 

Reino Unido y Webster en 

Estados Unidos, apostando 

por países fuera de la UE en 

detrimento de los del club 

comunitario como Polonia. 

El resto de entidades espa-

ñolas, como CaixaBank o el 

BBVA, aún recelan de estos 

movimientos fuera de las 

fronteras.
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