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El dato La empresa La balanza

La revalorización del oro y la 

demanda tecnológica de cobre 

por los centros de datos de IA 

disparan la rentabilidad del 

sector minero por encima del 

mercado, según un informe de 

la consultora McKinsey. En un 

año, los márgenes del sector 

han crecido hasta el 27%. 

Uno de cada cuatro españoles 

recurrió a las peligrosas 

tarjetas revolving o a 

microcréditos para afrontar la 

cuesta de septiembre, según 

Justalia. Los intereses de estas 

tarjetas son muy altos y sus 

cuotas mensuales muy bajas, 

convirtiendo la deuda en eterna.

56
BBVA Research pronostica 

que la infl ación se 

moderará en octubre y 

cerrará el mes en el 4,8%, 

una décima por debajo 

de septiembre, su nivel 

más alto desde febrero de 

2023. La subyacente se 

mantendrá en el 3,1%. 

El precio de la electricidad en 

el mercado mayorista o pool, 

una de las referencias para los 

consumidores de tarifa regulada 

o PVPC, alcanza este lunes su 

máximo anual y su precio más alto 

desde abril de 2022. 

182%
se encarece la luz 

frente al domingo215
euros/MWh costará la luz 

hoy, récord desde 2022

El 29N tapona 80.000 pisos 
y 17.000 M€ de inversiones

►El bloqueo político frena la expansión de la red eléctrica y amenaza    
el desarrollo de vivienda, la industria, centros de datos y la electrifi cación

H. Montero. MADRID

L
os sectores industria-
les que mueven Espa-
ña contienen el alien-
to. Todos aspiran a 
que la fragmentación 

política de las últimas legislaturas 
acabe el próximo 29 de noviembre 
con un gobierno lo sufi cientemen-
te robusto para que las inversiones 
necesarias puedan acelerar tanto 
en energía como en construcción 
e industria. El tapón de las redes 
eléctricas, que paraliza la implan-
tación de nuevas industrias emer-
gentes para las que las renovables 
españolas son más que apeteci-
bles y frena la construcción de vi-
viendas por la falta de accesos o la 
instalación de centros de datos, a 
los que el «sanchismo» quiere po-
ner freno, son algunos de los asun-
tos candentes. Se trata de inversio-
nes millonarias que necesitan un 
horizonte despejado y cierto a lar-
go plazo en un contexto en el que, 
por fi n, aumenta la demanda.  

Después de varios años de evo-
lución plana, los datos de 2026 son 
esperanzadores. En los nueve pri-
meros meses del año, la demanda 
eléctrica en España aumentó un 
3,2% en términos brutos respecto 
al mismo período de 2025, según 
Red Eléctrica. Corregidos los efec-
tos de temperatura y laboralidad, 
el crecimiento fue del 1,8%.

El apetito es más que evidente. 
Para ello son necesarias redes 
eléctricas capaces de integrar si-
multáneamente nueva genera-
ción, almacenamiento y deman-
da. Un reto mayúsculo para el que 
la planificación a largo plazo es 
vital. La última propuesta con ho-
rizonte a 2030, actualizada des-
pués de analizar más de 2.500 
alegaciones, elevaba la inversión 
prevista por encima de los 17.000 
millones de euros, un 30% más 
que la propuesta sometida inicial-
mente a audiencia pública. 

La nueva demanda ocupa un 
lugar especialmente relevante. El 
41% de las solicitudes recibidas 
durante el proceso de planifi ca-
ción estuvieron relacionadas con 
la demanda, frente al 40% asocia-
do a generación y el 19% a alma-
cenamiento. 

Tras el proceso de alegaciones 
también aumentó el número de 
posiciones previstas en la red para 
atender nuevas demandas. La pla-
nifi cación contempla además más 
subestaciones y líneas y un mayor 
volumen de repotenciación de 
infraestructuras existentes. 

Al reto de conectar nueva gene-
ración renovable se suma ahora el 
de crear capacidad para nuevas 
industrias, centros de datos, elec-
trifi cación de puertos y ferrocarri-
les, almacenamiento, producción 
de hidrógeno y otras nuevas de-
mandas. Pero esta planifi cación 

necesita ser tramitada en el Con-
greso de los Diputados, previo 
informe de la CNMC. 

El adelanto electoral paraliza así 
inversiones por 17.000 millones en 
redes eléctricas, un 144% superio-
res a las previstas. Quedan blo-
queadas conexiones con indus-
trias y comercios, y no se pueden 
construir pisos, el detonante de la 
convocatoria electoral.

Las nuevas Cortes se constitui-
rán el 23 de diciembre, así que la 
puesta en marcha de la planifi ca-
ción 2025-2030, que ya venía con 
retraso, queda empantanada unos 
meses más cuando las inversiones 
resultan acuciantes como queda 
patente con el incremento de ver-
tidos de renovables y las paradas 
obligadas de la industria, que su-
man una decena en menos de un 
mes y medio. 

Este problema se suma a la len-
titud de la planifi cación eléctrica 
en España que se hace cada 6 años, 
frente a los 2 de media en Europa, 
según destaca ACER en su último 
informe al respecto publicado el 
año pasado. ACER, la agencia de 
la UE encargada de la coordina-
ción de los reguladores energéti-
cos de cada estado miembro, pu-
blicó en julio de 2025 su «Opinión 
sobre la armonización de los pla-
nes de desarrollo de la red a nivel 
nacional y a nivel europeo». 

En esta opinión, la agencia ener-
gética de la UE identifica varios 

aspectos de la planifi cación eléc-
trica nacional en los que se nece-
sitan prácticas más uniformes 
para asegurar que el desarrollo de 
la red está en línea con los objeti-
vos energéticos europeos. 

Entre estos aspectos de la plani-
fi cación que necesitan una mayor 

►A todo esto se suma el 
cierre progresivo del 
parque nuclear español, 
previsto para culminar 
en 2035, pese a la 
prórroga concedida a la 
central extremeña de 
Almaraz hasta 2030. La 
planta cubre alrededor 
del 7% de la demanda 
eléctrica anual españo-
la, el equivalente al 
consumo de cuatro 
millones de hogares. La 
decisión de mantener el 
calendario de cierre 
reaviva el debate sobre 
la seguridad del 
suministro tras el 
apagón del 28A. El 
PSOE mantiene su 
apuesta por ese calen-
dario, mientras que el 
PP, que registró una 
proposición de ley para 
mantener operativas las 
siete unidades nuclea-
res, y Vox defi enden 
prolongar su vida útil.

El cierre nuclear 
queda también 
en el congelador
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A
nte el 29N podemos observar que 
en política existe una curiosa ex-
cepción a las leyes de la econo-
mía donde el dinero parece infi -

nito, los recursos nunca escasean y todas las 
promesas pueden cumplirse sin que nadie 

Prometer con el 
bolsillo ajeno

Juan Carlos Higueras 

Opinión tenga que pagarlas. Ya lo estamos viendo en 
la campaña electoral, donde podemos com-
probar cómo desaparecen las restricciones 
presupuestarias y los partidos descubren 
una sorprendente capacidad para repartir 
una riqueza que no se ha generado.  

Desde subir las pensiones, aumentar el 
SMI, construir viviendas y ampliar las pres-
taciones hasta reducir impuestos y mejorar 
los servicios públicos, todo resulta posible, 
además, al mismo tiempo. El problema es 
que la economía, a diferencia de la política, 
no funciona con buenas intenciones, sino 
con recursos limitados, incentivos y costes 
de oportunidad. Cada euro destinado a una 
fi nalidad deja de estar disponible para otra, 

Así, desaparecen del debate conceptos 
tan esenciales como productividad, com-
petitividad, efi ciencia, inversión o sosteni-
bilidad y aparecen los derechos sin obliga-
ciones, las subvenciones sin evaluación y 
las soluciones inmediatas para problemas 
que llevan décadas enquistados. Tal vez 
haya llegado el momento de exigir que cada 
promesa electoral vaya acompañada de tres 
respuestas: cuánto cuesta, quién la paga y 
qué consecuencias tendrá sobre el creci-
miento futuro.

de modo que, cuando los ingresos no alcan-
zan para fi nanciar los compromisos, apare-
cen los impuestos, la deuda o los recortes. 
El rigor económico no tiene ideología. 

Este populismo económico comienza 
cuando los gobernantes ocultan esa reali-
dad, transformando al ciudadano en con-
sumidor de promesas y al político en distri-
buidor de beneficios aparentemente 
gratuitos sin informar de sus costes. Regular 
los alquileres resulta mucho más atractivo 
electoralmente que facilitar la construcción 
de viviendas, aumentar el gasto público sin 
explicar cómo fi nanciarlo o anunciar ayu-
das suele generar más aplausos que abordar 
reformas estructurales necesarias. 

Juan Carlos Higueras es doctor en Economía y 

vicedecano del EAE Business School

El acceso a las redes 

eléctricas de las viviendas 

en construcción está 

taponado

ALBERTO R. ROLDÁN

de las necesidades residenciales. 
El resumen es que la cifra real de 
acceso eléctrico apenas da para 
19.665 viviendas más en Madrid 
frente a las 360.000 en desarrollo.

El 29N deja también en el con-
gelador la política energética del 
«sanchismo», que ha derivado en 
el mayor apagón vivido en España 
en más de medio siglo y en un cli-
ma de inestabilidad e incumpli-
mientos, tanto de los propios pla-
nes de Sánchez sobre la nuclear 
como del Plan Nacional Integrado 
de Energía y Clima, la «biblia» 
energética de la izquierda. Un re-
ciente informe de EY y la Funda-
ción Naturgy concluye que el rit-
mo actual resulta «insufi ciente» 
para alcanzar la mayor parte de los 
objetivos del PNIEC. 

España suspende en 7 de los 9 
objetivos principales. Para empe-

zar, no se alcan-
zan las metas en la 
reducción de emi-
siones de gases de 
efecto invernade-
ro, con un aumen-
to del consumo de 
productos petro-
líferos, que ha cre-
cido un 16% entre 

2021 y 2025 cuando el plan exige 
reducirlo un 37% hasta 2030. Tam-
bién falla la electrifi cación de la 
demanda, el desarrollo de redes 
de transporte y distribución, y el 
despliegue de tecnologías de al-
macenamiento. Las renovables se 
quedan seis puntos por debajo del 
hito de 2025, y se estima que para 
que estas lleguen a suponer el 48% 
del consumo fi nal de energía, el 
ritmo de crecimiento anual debe-
ría multiplicarse por más de dos. 
Se instala la potencia prevista, 
pero cada gigavatio (GW) renova-
ble produce un 20% menos de lo 
que esperaba el Pniec. Así, la de-
pendencia energética de España 
apenas se ha movido en una déca-
da y en 2025 se situó en el 68% 
frente al 50% previsto para 2030. 

cional de la mayoría de estados 
miembros. Al respecto, la agencia 
de la UE justifi ca en su opinión que 
la actualización periódica de la 
planificación de la red y de sus 
aportaciones es fundamental para 
abordar efi cazmente las necesida-
des de inversión en la red.

Esta situación alarga la agonía 
para la construcción. Según el úl-
timo informe de agosto de BBVA 
Research, la falta de capacidad 
eléctrica retrasa la construcción 
de vivienda. Sin capacidad sufi -
ciente, es necesario reforzar o am-
pliar la infraestructura, lo que 
puede retrasar la ejecución de pro-
mociones y de-
morar la llegada 
de vivienda al 
mercado. BBVA 
Research identifi -
ca que más de 
80.000 viviendas 
previstas depen-
den de la cons-
trucción de nue-
vas infraestructuras eléctricas.

Y es que, según un análisis sobre 
suelo de la consultora Atlas Real 
Estate Analytics, solo un 13% de las 
viviendas desarrollables cuenta 
con un acceso rápido a la red ener-
gética y menos del 47% se encuen-
tra en una situación positiva. 

Solo en Madrid, la asociación de 
promotores Asprima asegura que 
la capacidad fi rme actual es de 900 
megavatios (MW) que, una vez 
aplicados los factores de correc-
ción técnicos, se reduciría a casi la 
mitad, 500 MW útiles. Frente a esta 
cifra, el censo de la herramienta 
LandCam registra 360.000 vivien-
das en distintas fases de desarro-
llo, cuya demanda estimada es de 
1.750 MW. Es decir, que la poten-
cia actual no cubriría ni un tercio 

en las inversiones.  
La Opinión de ACER pone a Es-

paña en el punto de mira, al seña-
lar como únicos estados miem-
bros con actualizaciones en la 
planifi cación eléctrica que exce-
den el ciclo bienal a España (con 
actualizaciones cada 6 años) y a 

coherencia, ACER pone el foco en 
la falta de alineación de actualiza-
ciones en los ciclos de planifi ca-
ción eléctrica como uno de los 
factores que perjudican un desa-
rrollo coordinado y efi ciente de la 
red, indicando que pueden causar 
retrasos, solapamientos o lagunas 

Bélgica (con actualizaciones cada 
4 años).

Ante este desajuste, ACER reco-
mienda que España (y Bélgica) 
«considere aplicar también una 
actualización de su planifi cación 
eléctrica cada 2 años», en línea con 
la planifi cación europea y la na-

En Madrid, solo 

119.665 viviendas 

tienen asegurado 

el acceso eléctrico 

de 360.000
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