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ECONOMIA / POLITICA

La guerra lleva el IPC de la eurozona

al 3,2%, su tasa mas alta en casi 3 afos

EN MAYo/ E|conflicto en Oriente Proximo castiga la cesta de la compra europea. La inflacion acelera en
dos décimas, alcanza su cota mas elevada en 32 meses y alienta una subida de tipos por parte del BCE.

J. Diaz. Madrid

El rodillo de las consecuen-
cias de la guerra en Iran, don-
de el proceso negociador en-
tre Estados Unidos y la Repu-
blica Islamica, siempre pen-
diente de un hilo, vuelve a es-
tar en el aire, avanza inexora-
ble. Los precios energéticos
estan disparados ante el pro-
longado bloqueo del estrecho
de Ormuz, entre cuyos graves
efectos sobresalen también
las interrupciones en las ca-
denas de suministros y, por
ende, la creciente escasez de
insumos necesarios para mu-
chos procesos fabriles. Se en-
carece la produccion, suben
los precios de venta y la de-
manda, asu vez, se resiente, lo
que se refleja en la caida de
nuevos pedidos. Un pernicio-
so bucle con serias implica-
ciones inflacionarias que en
Europa, con un crecimiento
anémico del 0,1% en el primer
trimestre, se refleja en el ful-
gurante ascenso de los pre-
cios desde el comienzo del
conflicto. El TPC armonizado
de la eurozona esprint6 en
mayo hasta el 3,2% intera-
nual, segtn el dato avanzado
ayer por Eurostat.

Son dos décimas mas que
en abril y nada menos que 1,3
puntos porcentuales por en-
cima del dato de febrero
(1,9%), antes de que EEUU e
Iran decidieran iniciar su
ofensiva militar contra Iran,
poniendo patas arriba el ta-
blero geopolitico en Oriente
Proximo y desencadenando

un conflicto de grandes pro-
porciones y de muy incierto
desenlace todavia, pero que,
sin duda, ya ha provocado una
grave crisis energetica. Y eso
se refleja en el conjunto de la
cesta de la compra. Para en-
contrar un acelerén mayor de
los precios en tasa interanual
habria que remontarse a sep-
tiembre de 2023, cuando el
IPC subi6 un 4,4%, entonces
bajo los coletazos de la ante-
rior crisis inflacionista.

BCE enalerta

Ahora, con el jinete de la es-
tanflacion (crecimiento esca-
s0,0nulo, con altos niveles de
precios) cabalgando de nue-
vo a lo largo y ancho del blo-
que comunitario, las alarmas
vuelven a sonar en el BCE,
que al igual que en la crisis
anterior, se debate entre la
necesidad de volver a elevar
los tipos de interés para
atemperar la fiebre inflacio-
nista y hacerlo de forma que
no dafie ain mas el exiguo y
menguante crecimiento eco-
némico. En la reunién de po-
litica monetaria de abril, el
BCE dejo los tipos como es-
taban, pero la subida estuvo
mas cercade lo que sugiere la
unanimidad con que final-
mente se tomo la decision de
dejarlos congelados. De he-
cho, varios miembros del
Consejo de Gobierno de la
institucion que preside
Christine Lagarde asegura-
ron que “no se habrian
opuesto a la subida de tipos”
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en dicha reunién “si esa op-
cion hubiera estado sobre la
mesa”. Tras el dato de TPC
publicado ayer, las quinielas
para un eventual incremento
de las tasas en junio (la nueva
reunion del BCE esta previs-
ta para el proximo dia 11) se
han visto claramente refor-
zadas.

Con este telon de fondo, fue
la marea energética la que
arrastro al alza los precios. La
energia se encarecio un 10,9%
en mayo, después de haberlo
hecho un 10,8% en abril, du-
plicando la subida de marzo y
muy lejos de las tasas negati-

vas que registraba en los me-
ses previos a la guerra (un
-3,1% en febrero). Los alimen-
tos frescos también presiona-
ron al alza, con un incremento
del 4,2%, aunque el contagio
de la crisis en esta parte de la
cesta de la compra atin no se
ha producido. De hecho, son
cuatro décimas menos que en
abril y una tasa de encareci-
miento similar a la registrada
incluso en los meses anterio-
res al conflicto (un +4,2% en
enero y un +4,6% en febrero).

En la olla en creciente ebu-
llicién de los precios también
se dejo notar el repunte de los

Fuente: Eurostat

servicios, donde los precios
aumentaron un 3,5% intera-
nual, cinco décimas mas que
en abril y la tasa mas elevada
en muchos meses, mientras
que los bienes industriales no
energéticos se encarecieron
un 0,9%, una décima por en-
cimadel dato de abril, y los ali-
mentos procesados, el alcohol
yel tabaco lo hicieron un1,1%,
en su caso cinco décimas me-
nos que el mes anterior.

Si se descuentan los pro-
ductos mas volatiles —esto es,
la energia y los alimentos fres-
cos-, la inflacién subyacente,
que es la que mira con lupa el

Entre las grandes
economias, Espaiia es
la mas inflacionista,
conun IPC
armonizado del 3,6%

BCE alahora de adoptar cam-
bios en el rumbo de su politica
monetaria, aceler6 al 2,3%,
dos décimas mas que en abril,
yal2,5% si se descuentan tam-
bién el alcohol y el tabaco, lo
que evidencia cierto contagio
de las presiones inflacionarias
ala parte mas estructural de la
cestadelacompra.

Heterogeneidad

De los 21 paises del euro, la
inflacion general aceler6 en
13 y se modero6 en 8, pero ya
son 18 los Estados miembros
que superan tasas de IPC su-
periores al 3%, muy por enci-
ma del objetivo del 2% del
BCE para la estabilidad de
precios. Entre las grandes
economias del euro, Espafia
fue el pais mas inflacionista
en mayo, con un IPC armoni-
zado del 3,6%, una décima
mas que en abril; seguido de
Italia, donde los precios se
encarecieron un 3,3%, medio
punto porcentual mas que el
mes anterior. En Francia, la
inflacion escal6 al 2,8%, tres
décimas por encima de la tasa
de abril, mientras que en Ale-
mania, por contra, los precios
frenaron al 2,7%, frente al
2,9% del mes previo. En el
ranking general, el campeon
del encarecimiento de la ces-
ta de la compra fue Bulgaria,
que se incorpord alazona eu-
ro en enero pasado y que des-
pidi6 mayo con un IPC del
6,3%; seguido de Lituania,
con un 5,1%, y de Grecia, con
un 5%. En el otro lado de la
balanza, la tasa de inflacién
mas baja correspondio a Mal-
ta,conun 2,1%.
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