
La industria de la construcción 
está en el centro del debate de la 
crisis de la vivienda, que alcanzó 
el segundo trimestre del año un 
precio récord de 2.355 euros por 
metro cuadrado. Si no se cons-
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truyen más residencias para una 
población que crece, los compra-
dores seguirán estancados con 
las mismas que ya circulan en el 
mercado. Los últimos datos de 
actividad en el sector no alivian 
las preocupaciones. El índice de 
producción actualizado ayer por 
Eurostat, que recoge el valor de 

los contratos facturados por las 
constructoras, revela una caída 
interanual de un 9,7% en la cons-
trucción en julio respecto al mis-
mo mes de 2025. La cifra es muy 
superior a la disminución prome-
dio de la UE, que fue de un 1,8% en 
el mismo periodo.

La valoración del presidente 
de la Confederación Nacional de 
la Construcción (CNC), Pedro Fer-
nández Alén, es que la tendencia 
negativa “pone de manifiesto las 
dificultades que afronta el sector”. 
Argumenta que las empresas ab-
sorben el incremento de los costes 

de producción, algo que conside-
ra “preocupante” porque “afecta 
a la rentabilidad”. Además, la caí-
da en las ganancias lleva a que de-
terminadas obras se retrasen o se 
abandonen, según explica. Las ci-
fras de Eurostat revelan que a las 
constructoras les costó un 3,3% 
más construir viviendas en julio 
comparado con ese mismo mes 
en 2025. El índice mide el cam-
bio en los precios de los insumos 
como materiales, mano de obra, 
maquinaria, transporte y energía.

Fernández Alén asegura que 
la reducción de los márgenes se 

da porque no existe un mecanis-
mo eficaz que traslade el incre-
mento en los costes a los contra-
tos, incluidos los de obra pública. 
Esto afecta a las licitaciones, por 
lo que las convocatorias muchas 
veces quedan “desiertas” o tienen 
“muy poca concurrencia”.

Otro factor que preocupa a los 
constructores es la falta de mano 
de obra para acometer los pro-
yectos. Las empresas afrontan un 
problema para cubrir la deman-
da por personal cualificado, lo que 
“limita la capacidad de las empre-
sas a ejecutar los proyectos”, dice. 

La construcción en España 
cae casi un 10% interanual 

EL PAÍSFuente: INE
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El desempeño económico de Es-
paña ha sido de los más destaca-
dos entre las grandes economías 
del mundo en los últimos años. 
También el pasado ejercicio, 2025, 
sorprendió el vigoroso 2,8% que se 
apuntó en un escenario complejo 
y en contraste con una zona euro 
estancada, tasa que sin embargo 
el Instituto Nacional de Estadísti-
ca (INE) recorta ahora en dos dé-
cimas. En su revisión anual de la 
contabilidad nacional, publicada 
ayer, el organismo ha corregido al 
2,6% el crecimiento del PIB nomi-
nal del pasado ejercicio debido a 
una pujanza algo menor de lo es-
timado tanto en la demanda inter-
na, con un consumo de las fami-
lias menos vigoroso que el estima-
do, como en la externa. También 
ha recortado el avance de 2023, 
pero ha mejorado el de 2024.

“En realidad, no hay un cam-
bio muy significativo; 2025 ha si-
do algo menos dinámico, pero el 
nivel de PIB a final de año en tér-
minos reales sigue siendo el mis-
mo”, puntualiza María Jesús Fer-
nández, investigadora sénior del 
centro de estudios Funcas. “La ci-
fra se ha revisado a la baja, pero la 
de 2024 se ha revisado al alza. Al 
final, el efecto es neutro”.

Estos cambios responden a las 
revisiones que el INE realiza con 
frecuencia anual y abarcan perio-
dos de tres ejercicios. La tasa de 
variación anual en volumen del 
PIB para 2023 se ha revisado una 
décima a la baja, del 2,5% al 2,4%. 
La de 2024 en cambio, se ha re-
visado dos décimas al alza, has-
ta el 3,7%. Y la de 2025 se ha re-
cortado en la misma cuantía, del 
2,8% al 2,6%. Fernández explica 
que no le ha sorprendido tanto 
la  corrección en las tasas de cre-
cimiento como los cambios que 
han registrado algunos compo-
nentes del lado de la oferta. La 
 construcción, en los tres años que 
abarca la revisión, ha sufrido un 
recorte a la baja —aunque en 2025 

LAURA DELLE FEMMINE
Madrid

muy difícil de medir. ¿Cómo se va-
lora un edificio que está por cons-
truir? Se usan muchos supuestos 
que después se tienen que rea-
justar”, explica. “La estimación 
del PIB tanto en España como en 
otros países no deja de ser una 
contabilidad algo creativa. La va-
riación del crecimiento de 2025 es 
muy pequeña y entra dentro de lo 
que la mayoría nos esperábamos. 
Además se compensa un año con 
otro: dos décimas de crecimiento 
que en lugar de imputarse a 2025 
se imputan a 2024”. El empeora-
miento de la tasa estimada para 
2025 se debe a que el INE estima 
una menor contribución tanto de 
la demanda interna (3,4%, frente 
al 3,5% previo) como de la externa 
(-0,8%, frente al -0,7%).

El gasto en consumo de las fa-
milias, uno de los grandes impul-
sores del crecimiento en los años 
recientes, resultado de la mejora 
de salarios y empleos a lomos de 
un fuerte incremento poblacional 
por los flujos migratorios, habría 
avanzado un 3,1% y no un 3,4% co-
mo apuntaba la estimación ante-
rior. La tasa de variación del gas-
to en consumo final de las Admi-
nistraciones Públicas, en cambio, 
se mantiene invariable en el 2,4%.

El comportamiento de las ex-
portaciones, por su parte, fue mu-
cho más modesto de lo que había 
sido previsto: un 2,6% frente al 
3,6% de la serie anterior. No obs-
tante, esta corrección ha sido en 
buena parte compensada por una 
revisión a la baja también en las 
importaciones de bienes y servi-
cios, del 6,2% al 5,5%.

La revisión del avance de la 
formación bruta de capital, es de-
cir la inversión, ha sido en cambio 
positiva. La tasa se situó en el 6%, 
dos décimas más que el 5,8% an-
terior. Este concepto es clave en 
la medición del PIB y se refiere al 
cambio de valor que registra de 
un periodo a otro el stock de bie-
nes que las empresas adquieren y 
no venden. En cuanto a sectores, 
la construcción mejoró dos déci-
mas, hasta el 6%, la agricultura pe-
gó un salto del 1,2% al 11,9%, mien-
tras que la industria y los servicios 
registraron  contracciones.

En la revisión del año pasado, 
el organismo había incrementado 
en tres décimas la tasa de creci-
miento de 2024, hasta el 3,5%, que 
ahora vuelve a elevar al 3,7% gra-
cias a la mejor aportación tanto 
de la demanda externa como de 
la interna, y la de 2022 (6,4%), aun-
que recortó el avance del PIB de 
2023 en dos décimas, hasta el 2,5%.

El INE corrige dos décimas a la baja 
el crecimiento de 2025, hasta el 2,6%
La menor pujanza del gasto de las familias y de las exportaciones explica
el retroceso, que también afecta al dato de 2023, aunque mejora la tasa de 2024

se ha revisado al alza—. Al con-
trario, dentro de los servicios, la 
información y comunicaciones y 
actividades profesionales han cre-
cido más de lo estimado, mientras 
que la hostelería y el comercio lo 
ha hecho menos. “Son unas cifras 
cualitativamente mejores que las 
anteriores, en el sentido de que 
son todavía más dinámicos los 
servicios de mayor valor añadido 
y mayor contenido tecnológico”.

Aun así, casi todas las actua-
lizaciones del PIB desde la pan-
demia hasta ahora habían sido al 
alza. “Con las nuevas series, me 
atrevería a decir que el panorama 
es algo peor para el ministerio [de 
Economía], que quiere transmi-
tir que el modelo productivo está 
cambiando, porque el crecimien-
to en 2025 es menor y la produc-
tividad ha avanzado menos”, dice 
Miguel Artola, profesor en el de-
partamento de Ciencias Sociales 
en la Universidad Carlos III.

El Gobierno, en dificultades 
por la crisis de Ceuta y debilitado 
por los múltiples casos judiciales 
que acechan al PSOE, ha tenido 
en las variables macroeconómi-
cas un comodín para reivindicar 
la gestión de su mandato. En estos 
años, España ha sido el gran socio 
europeo que más ha crecido y ha 
sacado pecho de haber corregido 
muchos de los desequilibrios que 
agudizaron la crisis vivida a ini-
cios de siglo. Artola esperaba una 
considerable revisión al alza para 
2024 que tuviera un efecto arras-
tre el año siguiente, y una mejo-
ra más intensa de componentes 
como el sector servicios y sobre 
todo de la construcción. “El com-
portamiento de la construcción 
sigue siendo una especie de enig-
ma, aunque es cierto que sus in-
dicadores coyunturales son muy 
volátiles”, agrega.

Manuel Alejandro Hidalgo, 
profesor de Economía en la Uni-
versidad Pablo Olavide de Sevilla e 
investigador de Esade EcPol, coin-
cide en la complejidad que existe 
para estimar la aportación de la 
construcción a la economía. “Es Contenedores en el Puerto de Barcelona, el día 3. KIKE RINCÓN (EP)
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