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Bruselas reforzara el control sobre los derivados del gas natural

Aspira a conocer el
comprador final, aunque
no sea comunitario

Rubén Esteller MADRID.

La Comision Europea quiere elevar
el control sobre los mercados finan-
cieros vinculados al gas sin acome-
ter una reforma radical de su fun-
cionamiento. El diagnostico del gru-
po de trabajo creado por Bruselas
tras la crisis energética concluye que

los mercados de derivados, espe-
cialmente los ligados al TTF neer-
landés, no presentan problemas gra-
ves de concentracion, pero si arras-
tran lagunas de informaci6n, difi-
cultades de supervision y riesgos
derivados del auge del trading al-
goritmico y de la creciente exposi-
cion de Europa al GNL global.

El documento de trabajo de la
Comision sobre el funcionamien-
to de los mercados de gas propo-
ne una bateria de ajustes sobre Mi-
FID, REMIT, la supervision de po-

siciones, los contratos OTC y la co-
operacion entre ACER y ESMA. Pa-
ra Bruselas lo esencial no es endu-
recer de forma indiscriminada las
reglas, sino mejorar la capacidad
de los supervisores para ver quién
est4 realmente detras de las posi-
ciones, como se forman los precios
y qué riesgos pueden acumularse
en momentos de tension.

Una de las principales propues-
tas consiste en reforzar la informa-
cion disponible sobre las posiciones
en derivados. La Gas Market Task

Force considera “valioso” aumen-
tar la eficacia del sistema de repor-
ting de MiFID dando a las autori-
dades nacionales competentes ac-
ceso al titular final de las posicio-
nes. El objetivo es evitar que la
supervision se quede en el interme-
diario financiero o en la entidad que
declarala operacion, y pueda iden-
tificar al operador que realmente
asume la exposicion econémica.
Bruselas también plantea cerrar
una de las lagunas més relevantes
del actual marco de control: las po-

siciones mantenidas por participan-
tes de terceros paises. Las autorida-
des publicas consultadas defendie-
ron reforzar el sistema para que los
operadores informen siempre del
titular final de la posicién, incluso
cuando se trate de entidades de fue-
ra dela UE.

La Comision Europa considera
que esta medida permitiria aplicar
mejor los limites de posicion y me-
jorar la visibilidad sobre el peso re-
al de estos actores en los mercados
europeos de gas.




