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El Estado del bienestar

Funcas cifralarevalorizacion delas
pensiones un 3,6% en 8.400 millones

C El servicio de estudio de las antiguas cajas apunta que la prestacion
media de jubilacion pasaria de 1.576 euros a 1.632 euros el proximo afio

PABLO GALLEN
Madrid

Funcas calcula que las pensiones se
revalorizaran un 3,6% el proximo
afo, lo que supondré un incre-
mento del gasto ptblico de aproxi-
madamente 8.4,00 millones. Asilo
adelanté ayer Raymond Torres,
director de Coyuntura Econdmica
del servicio de estudios de las anti-
guas cajas, durante la presentacion
de las nuevas previsiones econé-
micas para Espafia, que advierten
de la creciente presion sobre las
cuentas publicas por el aumento
del gasto en prestaciones socialesy
el encarecimiento de ladeuda.

La prevision de este centro de
analisis de las antiguas cajas de
ahorros llega en plena precampa-
fia delas elecciones generales del
préximo 29 de noviembre, después
de que PPy Vox hayan reabierto el
debate sobre la sostenibilidad del
sistema ptblico de pensiones. La
portavoz parlamentaria del PP,
Ester Mufioz, advirtié del riesgo de
colapso del actual modeloy recla-
mo valentia para acometer refor-
mas, aunque sin concretar cuales.

Por su parte, el secretario gene-
ral de Vox, José Maria Figaredo,
defendi6 avanzar hacia un sistema
mixto que combine el actual meca-
nismo de reparto con otro de capi-
talizacion individual. El lider del
PP, Alberto Nufiez Feijéo, reafir-
mo, no obstante, sucompromiso
con la actualizacién de las pensio-
nes conforme al IPC.

Persistencia delainflacion

La estimacién de Funcas sobre las
pensiones esta vinculada alaper-
sistencia dela inflacién, que deter-
minard su actualizaciéon conforme
alanormativa vigente. Torres ex-
plicé que el organismo ya incorpo-
rd a sus proyecciones presupues-
tarias el aumento del 3,6%, junto
con laprérroga de las ayudas para
paliar los efectos econémicos del
conflicto en Oriente Medio.
Larevalorizaciéon del 3,6% que
estima Funcas para 2027 supon-
dria que la pensién media de jubi-
lacién, situada actualmente en
1576,10 euros mensuales, aumen-
tase hastalos1.632,84 euros, to-
mando como referencia la Gltima
ndmina de septiembre de la Segu-
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El director general de Funcas, Carlos Ocafia (centro), ayer.

Vox defiende un
sisterna mixto que
combine el actual con
otro de capitalizacién
individual

ridad Social. De confirmarse este
porcentaje, los jubilados cobrarian
unos 56,74 euros mas por paga, lo
que equivaldria a cerca de 795 eu-
ros adicionales al afio en 14 pagas.
Actualmente, el sistema abona
10,55 millones de pensiones con-
tributivas amas de 9,5 millones de
personas, de las que casi 6,8 millo-
nes son prestaciones de jubilacion.

Sobre la sostenibilidad del sis-
tema, el director general de Fun-
cas, Carlos Ocafia, advirti6 de que el
incremento del gasto en pensiones
presiona las cuentas puiblicas y li-
mitalos recursos paraotras politi-
cas. Torres relaciond una parte im-
portante del déficit estructural con
las necesidades de financiacién de
las pensiones y defendid lanecesi-

dad de adoptar medidas pararecu-
perar margen fiscal.

Lasnuevas previsiones de Fun-
casmantienen el crecimientodela
economia espafiolaen el 2,5% pa-
ra 2026, pero anticipan una desa-
celeracién hasta el 1,8% en 2027y
el 1,7% en 2028. La institucién
descarta unarecesion, aunque ad-
vierte de quelainflacién ylos tipos
deinterés seran mas elevados delo
esperado.

E11PC alcanzara una media del
3,7% este afio y del 3,1% el proxi-
mo, medio punto mas en ambos
casos respecto alas estimaciones
anteriores. En 2028, la inflacién
se situara en el 2,5%, por encima
del objetivo del Banco Central
Europeo.

El conflicto en torno al estrecho
de Ormuz, las dificultades de su-
ministro de combustibles ylareti-
rada prevista de las ayudas a los
carburantes en 2027 explican par-
te de este deterioro. Sin embargo,
Torres advirtié de que cerca del
90% del diferencial de inflacién de
Espafiaconlaeurozonarespondea
factores internos, especialmente al
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encarecimiento de los servicios.

Este escenario afectara al poder
adquisitivo de las familias, que han
mantenido el consumo recurrien-
do a sus ahorros. Funcas prevé que
la tasa de ahorro de los hogares
descienda del 11,9% en 2025 al
10,9% este afioy sigabajando has-
tael 9,9% en 2028.

Lafactura de ladeuda

El encarecimiento dela financia-
cién constituye otro de los princi-
pales riesgos. Funcas anticipa dos
subidas adicionales de los tipos de
interés del BCE, hasta el 3%. Eleu-
ribor rondaria ese nivel y el bono
espafiol a diez afios se mantendria
cercadel 4%. Como consecuencia,
los pagos por intereses de la deuda
publica pasarian de 43.500 millo-
nesen 2026 a 63.700 millones en
2031, mas de 20.000 millones adi-
cionales cada afio que no podran
destinarse a otras politicas.

El déficit piiblico aumentara
hasta el 2,5% del PIB este afio, el
2,7% en 2027yel2,9% en 2028.En
un escenario mas adverso, con in-
flacién y tipos de interés elevados,

podria superar el 3,5% en 2030,y
los intereses de la deuda rebasarian
los 65.000 millones.

Ante esta perspectiva, el servi-
cio de estudio reclama reconstruir
el colchon fiscal para afrontar fu-
turas crisis, aunque desaconseja
hacerlo exclusivamente mediante
recortes de lainversion publica.

Los decretos de vivienda

Durante la presentacion, los res-
ponsables de Funcas se mostraron
criticos con los decretos de vivien-
da que pretende aprobar el Gobier-
no en la Diputacién Permanente
del Congreso, al considerar que no
resuelven el principal problema del
mercado: lainsuficiencia de oferta.

Ocafia defendi6 que la prioridad
debe ser aumentar la construccién
de viviendas ante el crecimiento de
lapoblacién y lademanda residen-
cial. Asujuicio, las medidas queno
incidan directamente sobre la
oferta son soluciones de corto pla-

Elinforme prevéla
creaciénde 770.000
empleos netos entre
el tercer trimestre de
2026y finalesde 2028

zo que dificilmente corregiran el
desequilibrio estructural.

El director general de Funcas
también expresé dudas sobre el
coste fiscal de las ayudas hipoteca-
rias parajovenes, especialmente
por la falta de claridad sobre los
periodos de carencia y las condi-
ciones de devolucion. Advirti6 de
que su impacto presupuestario
puede variar considerablemente
seglin la forma en que se instru-
menten los préstamos.

El paro bajaraal 9% en 2028

Pese a la desaceleracion, Funcas
prevé la creacién de 770.000 em-
pleos netos entre el tercer trimes-
tre de 2026 y finales de 2028, lo
que permitiria reducir la tasa de
parohastael 9%.

El empleo crecera a un ritmo
anual del 1,3%, aproximadamente
lamitad que durante 2023-2025.
Torres destac6 que la incorpora-
ci6n de trabajadores extranjeros
sera fundamental para compensar
lareduccion de la poblacién activa
espariola y sostener la expansion
econdmica.

Funcas calcula que, sila pobla-
cién activa creciera lamitad de lo
previsto, el PIB avanzaria dos dé-
cimas menos y la deuda putblica
alcanzaria el 97,8% en 2030. La
institucion insiste en impulsar la
productividad, facilitar la cons-
truccion de vivienday preservar la
inversién para evitar un mayor
deterioro de las perspectivas eco-
némicas.m




