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Enagas se dispara en Bolsa un 17%
tras publicarse la propuesta de
retribucion de redes hasta 2032

La cotizacion
sube por su

gran volumen de
posiciones cortas

La CNMC plantea
un recorte del 6,7%
para el transporte
de gas

CARMEN MONFORTE
MADRID

Enagas se disparo el vier-
nes en Bolsa un 17% el dia
en que la Comisién Na-
cional de los Mercados y
la Competencia (CNMC)
lanz6 a audiencia publi-
ca la nueva metodologia
de retribucién de las re-
des de transporte de gasy
las regasificadoras para el
nuevo periodo regulatorio
2027-2032. Con un Ibex a
la baja, los titulos del ges-
tor del sistema gasistico
y transportista de la red
troncal se anotaron una
subida del 16,96%, hasta
17,14 euros por accion.

La CNMC publicé la no-
che del jueves la circular
de las redes de distribu-
cién y la manana del vier-
nes hizo lo propio con las
del transporte y la regasi-
ficaciéon. En ambos casos,
hasta el 27 de abril. En el
supuesto de esta ultima,
que afecta solo a Enagas,
el organismo regulador
mantiene la metodologia
vigente, actualizando los
parametros para calcular
la retribucién de opera-
cién y mantenimiento y
se crean nuevos concep-
tos para la retribucién de
los activos amortizados y
fomento de los gases re-
novables.

Segln consta en la me-
moria de la propuesta, la
circular plantea en el es-
cenario central y en fun-
cién de la demanda, una
retribucién promedio de
593,35 millones de euros
anuales entre 2027y 2032,
frente a los 636,14 millo-
nes promedio anual en el
periodo ahora vigente, lo
que supone un recorte del
6,7%.

En cuanto a la activi-
dad de regasificacién, el
organismo presidido por
Cani Fernandez propone
una retribucién de 379,32
millones de euros de me-

El CEO de Enagas, Arturo Gonzalo, y el presidente, Antonio Llardén, en la junta. ep

dia anual en el periodo, lo
que supone una caida del
1,5% respecto a los 385,04
millones de la actuali-
dad. En total, la retribu-
cioén para la actividad de
transporte de gas natural
en los préximos seis anos
ascenderia a unos 3.560
millones, mientras que la
de laregasificaciéon suma-
ria unos 2.276 millones.

Fuentes del mercado
aseguraron que sila co-
tizacién de Enagas subid
tanto a pesar del recorte
de laretribucién es por el
efecto de las posiciones
cortas.

La compania tenia a
fecha del viernes casi un
10% de posiciones cortas
vinculadas a la regulacién
que, al publicarse las cir-
culares, se van a deshacer.
Se trata de inversores que

Se movieron 20
millones de titulos
cuando el volumen
habitual diario es
de medio millén

Se incentivara
lainyeccion

de biometano

y el bioGNL para
uso maritimo

tienen que recomprar ac-
ciones para devolverlas
y cerrar su posicién. Ello
puede generar una vola-
tilidad inmediata al alza
en el precio de la accién,
que se ira corrigiendo (se
trata de mas de 20 millo-
nes de acciones cuando el
volumen habitual diario es
de medio millén).

Gases renovables
Segun la CNMC, esta pro-
puesta de circular ha sido
elaborada tras “un exten-
so proceso publico de con-
sulta, en el que se hareco-
gido la opinién de agentes
del sector, instituciones,
promotores de gases reno-
vables, comercializadores,
asociaciones de consumi-
dores y organizaciones
medioambientales”.

En su opinién, esta cir-
cular adapta el marco re-
tributivo del transporte
y la regasificacién “con
el objetivo de garantizar
una retribucién suficien-
te para cubrir los costes
de una empresa eficiente
y bien gestionada”.

Todo ello, como asi
asegur6 en el caso de la
circular de distribucioén,
serealiza en linea con las
orientaciones de politica
energética del Gobierno
en materia de sostenibi-
lidad econémica del sis-
tema. Ademas, anadio
que este nuevo marco

retributivo incentiva una
gestién orientada al ade-
cuado mantenimiento de
las infraestructuras nece-
sarias para garantizar la
seguridad del suministro,
al tiempo que promueve
la descarbonizacién y se
adapta a la evolucién de
la demanda de gas, “pre-
servando al mismo tiempo
un nivel de peajes compe-
titivo”.

La circular incorpora
incentivos por desarro-
llo sostenible ligados a la
inyeccién del biometano
en la red de transporte,
el bioGNL suministrado
desde las plantas para su
consumo como combusti-
ble maritimo (ampliado a
cisternas) y el hidrégeno
mezclado que se intro-
duzca en la red, asi como
un nuevo término para
incentivar la adquisicién
eficiente del suministro de
gas de operacioén, electri-
cidad y mantenimiento de
instalaciones singulares.

En el caso de la distri-
bucién de gas, que se co-
nocio este jueves, el orga-
nismo regulador plantea
una retribucién de unos
7.150 millones de euros
para los préximos seis
afnos, un 2,3% méas que en
el que acaba en octubre.
Esta afecta a Nedgia (del
grupo Naturgy), Nortegas,
Redexis, Madrilefia Red de
Gas y Gas Extremadura.




