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El IPC de la eurozona asciende al 3,3% por
la crisis energetica, el maximo desde 2023

La inflacién subyacente se desaceler6 una décima en agosto para situarse en el 2,4%

Mario Becedas MADRID.

La inflacion vuelve a estar por enci-
ma del 3% en la eurozona justo tres
anos después. De nuevo, la culpa-
ble es una crisis energética desata-
da por los caprichos de la geopoliti-
ca. El indice de precios al consumo
(IPC) de la eurozona salt6 en agos-
to del 2,9% interanual de julio al
3,3%, lalectura mas alta desde sep-
tiembre de 2023. De forma mas es-
peranzadora, el IPC subyacente (ex-
cluye energia, alimentos, alcohol y
tabaco) desaceler6 una décima has-
ta el 2,4% cuando se esperaba que
se mantuviera igual. Este detalle en
la inflacion subyacente sigue confir-
mando que la inflacién energética
todavia no se ha contagiado agresi-
vamente al resto de categorias. Aun-
que parece que el Banco Central Eu-
ropeo (BCE) no dudar4 en subir de
nuevo los tipos de interés en sep-
tiembre, este detalle debera ser muy
tenido en cuenta para lo que venga
después.

En el breve desglose con el dato
preliminar de IPC publicado este
martes por Eurostat, el componen-
te energético, espoleado por los com-
bustibles, es, sin duda, protagonis-
ta. E1TPC energético paso el mes pa-
sado del 10,3% al 14,3% en lectura
interanual. En términos intermen-
suales, la subida fue del 2,9%. Aun-
que el salto fue mas discreto en Ale-
mania, el IPC de Espana y Francia
constato en mayor medida el golpe
energético.

Detréas de este repunte esté la lar-
ga sombra de unos precios del pe-
tréleo que han vuelto a repuntar
hasta acercarse a los 90 dolares el
barril de Brent a medida que la ten-
sion ha vuelto a incrementarse en
Oriente Medio a partir de julio. Re-
pasando el resto de categorias, la
interanual se mantuvo en el 1,2%
en el caso delos alimentos, el alco-
hol y el tabaco, registrandose una
aceleracion de tres décimas hasta
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El BCE subira tipos
en septiembre,

pero se duda de si
después aprobara
otro endurecimiento

el 1,2% en los productos industria-
les. En cuanto a los servicios, sin
embargo, descendi6 de forma sor-
prendente del 3,3% en julio al 3%
en agosto.

“El aumento de la inflacion del
IPCA en la eurozona en agosto, im-
pulsado por el sector energético, po-
dria reforzar los argumentos a fa-
vor de una subida de tipos la pro-
xima semana, pero el BCE deberia

sentirse tranquilo ante la ausencia
de efectos indirectos y de segunda
ronda”, constata en una nota para
clientes posterior al dato Harry
Chambers, economista asistente de
Capital Economics.

Aunque la inflacion de los bienes
industriales no energéticos subi6 del
0,9% al 1,2% el mes pasado, es pro-
bable que esto reflejara nuevos au-
mentos en los bienes de las TIC (Tec-
nologias de la Informacion), expli-
ca Chambers. El analista pone el fo-
co en el IPC de los servicios -al que
el BCE presta especial atencion al
ser fuente de presiones salariales.
Su desaceleracion a un minimo de
cuatro meses confirma que “hay muy
pocos indicios de efectos indirectos
derivados del aumento de los pre-
cios de la energia y ningn indicio

de efectos de segunda ronda”, re-
mata el economista de Capital.

Desde ING, su economista jefe
Bert Colijn pone el acento en que el
IPC subyacente se mantenga “sor-
prendentemente estable” seis me-
ses después de estallar el conflicto
en Iran. “Seis meses después del ini-
cio de la crisis en Oriente Medio, la
inflacion subyacente se sitia en el
2,4%, el mismo nivel que en febre-
ro, el tltimo mes antes del estallido
del conflicto. Hasta el momento, no
se ha producido una repercusion
significativa del aumento de los cos-
tes energéticos en otros precios. Ade-
mas, en agosto, las empresas man-
tuvieron la calma respecto a posi-
bles subidas de precios en los me-
ses venideros. Por ahora, todo va
bien”, traslada a los clientes.



