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Endesa ofrece la paz al Gobierno
con inversiones récord en Espana

NUEVO PLAN ESTRATEGICO HOY/ | a eléctrica espafiola, que hace meses congeld inversiones como protesta
por los bajos peajes que se fijaron para sus redes, las reactiva ahora con cifras récord de 5.500 millones.

Miguel A. Patifio. Madrid
Endesa, que habia puesto en
cuarentenasus inversiones de
4.000 millones en redes eléc-
tricas en Espafia como res-
puesta al ajuste en los peajes
que reciben esas infraestruc-
turas, no solo las va a reacti-
var, ademas las va a multipli-
carysuperara el récord de en-
tre 5.200 y 5.500 millones en
su nuevo plan estratégico,
hasta2028.

Asi se desprende de la pre-
sentacion de lanueva hoja de
ruta del gigante italiano Enel,
su principal accionista. Una
vez que Enel presentd ayer
su nuevo plan estratégico,
Endesa presentara hoy el su-
yo propio con todos los deta-
lles. Enel ya avanzo algunos
datos.

Enel prevé unas inversio-
nes brutas de 53.000 millones
de euros en el periodo 2026-
2028, lo que representa un
23% mas que con respecto a
los 43.000 millones de euros
en su plan anterior 2025-
2027, paraimpulsar su apues-
ta por las redes y las renova-
bles, anuncio6 la compariia.

La energética italiana sefia-
la que su objetivo con esta ho-
jaderutaes “acelerar” su cre-
cimiento, “centrandose en las
geografias mas dinamicas”.

De esas inversiones totales
de la compaiiia en estos pro-
ximos tres afios, mas de
26.000 millones de euros se
destinaran al “negocio inte-
grado” eléctrico, con cerca de
20.000 millones de euros de
ellosarenovables.

Asimismo, destinara otros
mas de 26.000 millones de
euros —cifra en linea con su
anterior plan- a redes, de los
cuales aproximadamente el
55% tendra por destino a Ita-
lia. La novedad es que mas del
20% se destinara a Espaiia, lo
que supone que Endesa, la fi-
lial de Enel en este pais, cana-
lizara mas de 5.200 millones
de euros estos tres afios.

Esa cifra es mucho mayor
que los 4.000 millones que
preveia el plan estratégico
anterior, ya de por sirécord.

BroncaconlaCNMC

Pero esos 4.000 millones ha-
bian quedado en espera por
el desacuerdo de Endesa con
el peaje que fijé la Comision
de Competencia para las re-
des eléctricas, de algo mas del
6,5%, muy inferior al 7-8%
que pediala compaiiia. Ende-

111,

José Bogas, consejero delegado de Endesa, junto a Marco Palermo, responsable financiero.

@ Enel ha anunciado
inversiones por valor de
53.000 millones entre 2026
y 2028, cerca de 10.000
millones mas.

MAXIMOS

Endesa se disparé
ayer un 1,7% en
Bolsa, hasta los 32
euros por accion. La
companiia esta en
maximos histoéricos
desde 2009, cuando
concluyd la reordena-
cion accionarial, con
la salida de Acciona y
la toma del control
por parte de Enel.

Endesa congelo

su plan inversor

en redes de 4.000
millones por la
guerra de los peajes

El frente en peajes
sigue legalmente,
pero Endesa relanza
inversiones en redes
a tasas récord

@® El grupo, que controla
Endesa, prevé inversiones de
20.000 millones de euros en
negocios de energias
renovables.

sa, al igual que las otras tres
grandes eléctricas con redes
de distribucién (Iberdrola,
Naturgy y EDP), avanzaron
que recurriran legalmente los
peajes fijados por la CNMC.
Durante meses, el tira y
afloja por los peajes desenca-
dend una de las mayores
broncas que se recuerdan en
el sector. Seguro que labatalla
legal seguira, pero para sor-
presa del mercado, Endesa
relanzalas inversiones.

éPor qué?

sPor qué se reactivan? Fuen-
tes cercanas a Endesa expli-
can que lo que si se ve conbue-
nos ojos es que el Gobierno
quiera introducir mas flexibi-
lidad en las inversiones con
medidas como, por ejemplo,
quitar los topes a determina-
das cantidades de inversion
durante unaserie de afios.

En cuanto a inversiones en
renovables, los 20.000 millo-
nes de euros suponen unos
8.000 millones mas que en su
hojade ruta anterior. El grupo
aspira a incorporar unos
15.000 megavatios (MW) de
nueva capacidad yllevarla ca-

@ La nueva hoja de ruta del
gigante energético italiano
prevé inversiones de 26.000
millones a redes, de los que
el 20% ira a Espaiia.

pacidad instalada renovable a
mas de 80.000 MW.

Italiay Espafia, el 50%

De ese esfuerzo inversor en
renovables, aproximadamen-
te el 50% tendra por destino
Europa —principalmente ITta-
lia y Espafa-, con el foco en
subastas publicas, hibrida-
ciony repotenciacion.

Estados Unidos sera otro
foco importante en esta estra-
tegia, con proyectos respalda-
dos por marcos contractuales
a largo plazo, como los con-
tratos de compraventa de
energia (PPA, por sus siglas
eninglés).

De estamanera, Enel desta-
c0 que su estrategia en el pe-
riodo pasa por acelerar el cre-
cimiento en paises con entor-
nos estables, con foco en re-
des, energias renovables y
clientes finales mediante in-
versiones greenfield (desa-
rrollos muy incipientes) y
brownfield, (proyectos en es-
tado mas avanzado), asi como
a maximizar la productividad
del capital mediante una
“asignacion Optima y una ges-
tion eficiente y eficaz de los

“Decepcion” de
Flavio Cattaneo
conla CNMC

El consejero delegado de
Enel, Flavio Cattaneo,
mostro ayer su disposicién
a cumplir los
compromisos de inversién
de la compaiiia en las
redes eléctricas en
Espafia, a pesar de que
considera “una fuerte
decepcion” la rentabilidad
fijada por la Comisién
Nacional de los Mercados
y la Competencia (CNMC),
con una tasa de
retribucion del 6,58%. Asi
lo sefialé Cattaneoenla
presentacion del nuevo
plan estratégico de Enel.
“Toda laindustria de la
energia ha expresado al
regulador y al Gobierno su
fuerte decepcioén por que
la retribucion esta muy por
debajo de las
expectativas’, lamento el
maximo ejecutivode la
matriz de Endesa, al ser
preguntado por el
incremento de las
inversiones en Espaiia.

recursos economicos y garan-
tizar un perfil riesgo-rentabi-
lidad equilibrado para lograr
un beneficio ordinario por ac-
cién mejorado, manteniendo
al mismo tiempo una estricta
disciplina financiera”.

Apor centros de datos

Enel también apunté que el
negocio de centros de datos
(data center o CPDs) repre-
sentara otro motor de creacion
de valor. En este sentido, indi-
6 que ya puede proporcionar
alos operadores de centros de
datos emplazamientos indus-
triales ya disponibles —con
ocho de ellos ya identifica-
dos—, conexion a la red eléctri-
ca y suministro de energia a
largo plazo —mediante contra-
tos de compra de energia-.
Enel prevé que sus ganancias
por accién aumentaran a entre
0,80y0,82 euros parael ejerci-
cio 2028, frente a los 0,69 eu-
ros del afio pasado, y aspira a
que el dividendo crezca una
media del 6% anual hasta
2028, a partir de los 0,49 euros
contabilizados en 2025.
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