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La guerra costara 8.000 millones
del PIB a la economia espaiiola

CONSENSO DE PWC/ |OS expertos esperan gue el avance se reduzca entre 0,2 y 0,5 puntos porcentuales,
hasta situarse en el 2,2%. La mayorfa de empresarios y directivos esperan un alza de entre 0,5 y 1 punto.

Gonzalo D. Velarde. Madrid

El consenso de expertos yada
por descontado que incluso
en el mejor escenario, en el
que la guerra de Iran se re-
suelva en las proximas sema-
nas, las economia globales su-
friran los efectos de una esca-
lada de precios de los produc-
tos energéticos y de los com-
bustibles que provocara un
repunte de la inflacion gene-
ral. Asi lo constata el Consen-
so Econémico y Empresarial
de PwC compuesto por ex-
pertos, empresarios y directi-
vos estiman que la guerra
tendra una duracion de alre-
dedor de los dos meses y su
impacto detraera entre 0,2y
0,5 puntos porcentuales al
crecimiento de la economia
espaiiola durante este afio. Es
decir, el equivalente a entre
3.200 millones y 8.000 millo-
nes de euros.

Concretamente, la mayoria
de los expertos consultados
por PwC, un 55%, cree que el
PIB reducira su crecimiento
entre 0,2 y 0,5 puntos porcen-
tuales. Mientras que el 22% es
maAs optimista y apuesta por-
que solo caiga menos de 0,2
puntos. No obstante, para el
17%, la economia espafiola se
contraera entre 0,5 y 1 punto
porcentual, lo que seria un
duro golpe al crecimiento este
afio ya que se quedaria entre
el 1,7% y el 1,2%, tomando la
referencia de Funcas.

Antes de la guerra, los di-
rectivos preveian mayorita-
riamente que el PIB de Espa-
fla creceria entre el 2% y el
2,2%, segun algo mas de cua-
tro de cada diez, o entre el
2,2% el 2,4%, en opinion del
37%. Un 14% pensaba que su-
perariael 2,4%. Si se tienen en
cuenta la media de todas las
respuestas emitidas, el con-
senso de los expertos era que
el PIB deberia incrementarse
en 2026 un 2,24%, en linea
con Funcas, que sitda el avan-
ceenel2,2%.

Presién de los precios

Este recorte en las previsio-
nes tiene su origen en el au-
mento de los precios que ya
esta produciendo y que se es-
peraque se mantenga. “La su-
bida del petrdleo, el gasy otras
materias primas, lo que abre
la puerta a la inflacién. Inclu-
so, en algunas dreas se habla
de previsiones de estanfla-
cion, es decir, bajo crecimien-
toy precios al alza, el peor es-
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Invertir en infraestructuras energéticas y red eléctrica

Los expertos, empresarios y
directivos del ‘Consenso
Econémico y Empresarial
de PwC’ también sefialan
que las infraestructuras
que necesitan un mayor
desarrollo ante los cambios
tecnolégicos, demograficos
y geopoliticos son

las energéticas y las redes
eléctricas. Para el 65%

de los encuestados son las
que precisan una inversion
mas urgente. Casi el total de
los preguntados (el 99%)
las colocan en los tres
primeros puestos por orden

cenario”, advierte el Consen-
sode PwC.

En este sentido, el 43% esti-
ma que la inflacién aumenta-
ra entre 0,5 y 1 punto porcen-
tual sobre los célculos ante-
riores; el 28% que se elevara
menos de 0,5 puntos porcen-
tuales y el 26% que lo hara
mas de 1 punto porcentual.
Por lo que existe menos con-
senso que sobre la marcha del
PIB, y esta claro que practica-
mente nadie cree que todo se-
guira como estaba antes del
conflicto bélico.

Segun la mayoria de los ex-
pertos, la duracion media de
la guerra sera de entre tres se-
manas y dos meses. Este cal-
culo supondria prolongar la

de prioridad. También
consideran que existe

una gran demanda de las
infraestructuras digitales y
de soporte anuevas
actividades, como centros
de datos, supercomputacion
0 5G, con un 51% que

lo considera relevante,
seguido de las de transporte
ferroviario. Menos prioritario
se ve, por este orden,
lainversién enlared de
carreteras, la infraestructura
hidraulicay la red de puertos
y aeropuertos. Cuando se
pregunta a los empresarios

incertidumbre y el caos petro-
lero hasta final de abril. Eso es
lo que cree el 53% de los en-
cuestados, mientras que el
43% considera que se alarga-
r4 durante mas de dos meses,
lo que la llevaria a las puertas
del verano. “De cumplirse es-
ta ultima prevision, la econo-
mia mundial se veria seria-
mente afectada y obligaria a
los Gobiernos a intervenir con
ayudas importantes de carac-
ter fiscal, como esta disefian-

Uno de cada cinco
empresarios prevé
que los tipos

de interés se fijen
entre el 2,5% y 3%

silared eléctrica esta
preparada para soportar

el aumento de la demanda
que puede llegar por

la construccion de nuevas
viviendas, la proliferacion de
centros de datos y el auge
de las energias renovables
casi el 87% aseguran que
no. De ellos, el 44% abogan
por mas inversién en redes
y almacenamiento, con
impulso a la energia nuclear
mientras, que el otro 43%
pide incrementar

la capacidad de las redes
de transporte y distribucion

do la Uni6én Europea, incre-
mentando el déficit”?, sefialan
los expertos.

Con este telén de fondo, la
puntilla la puede dar la reac-
cién de los bancos centrales a
la hora de fijar los tipos de in-
terés. Ahora, los tipos de inte-
rés (facilidad de deposito del
BCE) estan en el 2,5% en Eu-
ropa. En la encuesta de PwC
se pregunto6 inicialmente a
los expertos donde creian
que estarian los tipos en di-
ciembre de este afio y respon-
dieron mayoritariamente, el
70%, que entre el 1,5% y el
2%. Es decir, esperaban una
bajada de entre medio punto
o un punto para diciembre de
2026. Ahora, tras el estallido

y eliminar los cuellos

de botella regulatorios.
Unicamente el 13% cree que
lared eléctrica podra
soportar el aumento

de demanda. Respectoala
red ferroviaria, el 74% de los
encuestados afirma que

los actuales problemas
“cuestionan la fiabilidad,
capacidad y calidad

del ferrocarril’; al tiempo que
aprecian deficiencias
conectividad entre los
grandes nodos urbanos,
Cercanias y redes
secundarias.

de laguerra, el 50% los sitian
entre el 2%y el 2,5%, lo que
supone mantenerlos o bajar-
los ligeramente. Para el 19%
habra subida, los fijan entre el
2,5%Yy el 3%, mientras que un
16% piensa que descenderan
hastael1,5% o el 2%.

“En conjunto, predomina
una vision no muy pesimista
y de impacto econdémico con-
tenido, si bien la elevada in-
certidumbre sobre la dura-
cién del conflicto se traduce
en una dispersion de las esti-
maciones para el IPC, los ti-
pos de interés y el crecimien-
to”, sefiala el Consenso de
PwC.
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