El Economista

Fecha: jueves, 26 de febrero de 2026

Fecha Publicacion: jueves, 26 de febrero de 2026
Pagina: 38

N° documentos: 1

Recorte en color % de ocupacién: 29,14 Valor: 4225,76€

Periodicidad: Diaria

Tirada: 11.304

Audiencia: 33.019

Difusion: 6.131

Enagas, la que mas sorprende del Ibex con sus resultados

Es la que mas supera las
previsiones, en el ecuador
de la temporada de
presentaciones de cuentas

Rafael Quevedo MADRID.

Las empresas espafiolas aceleran pa-
ra la presentacion de resultados y se
preparan para la recta final. Casi la
mitad de las companias del Ibex 35
ya han dado a conocer sus cuentas
anuales y en los proximos dias se ce-
rrara la temporada de publicacio-
nes. A pesar de ello, ya hay empre-
sas que han llamado poderosamen-
te la atencion con sus ganancias.
Este es el caso de Enagés. La com-
pania gasista ha dado un golpe so-
bre la mesa con sus resultados de
2025. Tras un 2024 manchado por

el laudo de Perq, la empresa se ha
resarcido con unos datos que no han
dejado indiferente a nadie. Sus in-
gresos han aumentado en un 7%
desde el resultado anterior, pasan-
do de los 913,2 millones de euros
en 2024 a los 976,8 millones en el
altimo curso.

“Se pone de manifiesto el papel
critico de las infraestructuras gasis-
tas en la seguridad energética de Es-
pana y Europa, viéndose un incre-
mento de la demanda de gas natu-
ral gracias a las exportaciones y el
aumento significativo en demanda
de gas para generacion eléctrica.
Ademas, un superavit de 800 mi-
llones de euros entre 2022 y 2024
da muestras de la sostenibilidad fi-
nanciera del sistema gasista”, afir-
maban los analistas de Renta 4 na-
da maés conocer sus cuentas.

Los analistas

se dividen: las
recomendaciones
de compra y venta
se igualan

Después de cerrar 2024 con unas
pérdidas de casi 300 millones, este
altimo afio se ha saldado con unas
ganancias de 339,1 millones de eu-
ros, superando en mas de 45 millo-
nes el beneficio estimado, segtin da-
tos ofrecidos desde Bloomberg.

De hecho, Enagas es la empresa
cuyos beneficios mas han sorpren-
dido al mercado de las empresas del
Ibex35 que han presentado sus re-
sultados de 2025 hasta ahora, con

un porcentaje de mejoria de
110,32% respecto a las previsiones
de los expertos. La segunda en este
dato es ArcelorMittal, con un
54,26%, lo que evidencia una dife-
rencia abrumadora.

Salvando la excepcion del 2024
—lnico afo con pérdidas desde
2015—, Enagés siempre se ha si-
tuado muy cerca de los beneficios
estimados, llegando a superarlos
en 2018, 2020, 2021 y 2023, se-
gun los datos recopilados desde
Bloomberg.

La reaccion de los analistas

Por otro lado, los analistas no s6lo
mantienen sus buenas sensaciones
para con la compania, sino que al-
gunos han subido su precio objeti-
vo después de conocerse sus resul-
tados. Es el caso de los expertos de

Morgan Stanley, JB Capital Mar-
kets y BNP Paribas. El resto man-
tienen sus valoraciones y en ningin
caso esa estimacion cae. El dato me-
dio es de 15,35 euros, muy pegado
a su nivel de cotizacion actual.

En términos bursétiles, la com-
pania sufri6 una caida después de
resultados, pero ya ha regresado a
los niveles previos. Esto no hace si-
no dar continuidad al rally que pro-
tagoniza desde finales de 2025, des-
de que sus acciones en bolsa se si-
tuaban en los 13,15 euros.

Por tltimo, en cuanto a las reco-
mendaciones de inversion, los ana-
listas se debaten entre cual es la op-
ci6n mas viable. Las opiniones del
consenso de expertos que recoge
Bloomberg estan muy divididas. Las
posiciones de compra y venta estan
igualadas en un 34,8%.




