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La Comision y el BCE rechazan relajar

las reglas de gasto por la crisis energética

[talia y Espafia reclaman sin éxito a la Union Europea mas flexibilidad con
las obligaciones fiscales para aumentar el margen de maniobra de los Estados

MANUEL V. GOMEZ
Nicosia, enviado especial

Respuestas “temporales, selecti-
vasy amedida”. Son las tres carac-
teristicas que reclaman la Comi-
sién Europea y el Banco Central
Europeo —también el Fondo Mo-
netario Internacional— a los Go-
biernos alahora de aplicar medi-
das para paliar la crisis energéti-
ca que ha provocado la guerra en
Oriente Préximo. Que el bloqueo
del estrecho de Ormuz se prolon-
gue ya mas de dos meses y la coti-
zacion del petréleo ronde los 100
doélares por barril de brent no les
apea de esta triple exigencia, por
mucho que Espaifia y, con mucha
ma4s insistencia, Italia pidan mas
flexibilidad con las reglas fiscales
para responder. “Debemos man-
tenernos alerta para garantizar la
solidez de las finanzas publicas”,
advirtio el comisario de Econo-
mia, Valdis Dombrovskis, al aca-
bar la reunién de ministros de Fi-
nanzas de la zona euro, el Euro-
grupo, ayer en Chipre.

Desde que empez6 la guerra
en Oriente Proximo, el politico
letén, un halcén en asuntos fisca-
les, advierte una vez tras otra de
que esta crisis energética no es
como la que provocé la invasién
de Ucrania por Rusia, sobre todo
porque los Estados miembros tie-
nen menos margen presupuesta-
rioy, ademads, deben gastar en de-
fensa para ganar autonomia en es-
te terreno. Y eso es lo que volvid a
explicar en el encuentro de Nico-
sia, la capital de Chipre, pais que
preside el Consejo de la UE en la
primera mitad de 2026.

Esta posicién cuenta con el
respaldo del BCE. “Cualquier
desviacién de estos tres princi-
pios realmente seria dafiina”, su-
bray6 su presidenta, Christine La-
garde, en referencia a las caracte-
risticas que exigen en el disefio de
las medidas de alivio. La france-
sa también pidi6 coherencia en-
tre la politica monetaria y la fis-
cal, lo que redunda en la peticién
de que los Gobiernos sean muy

selectivos con el gasto publico y
no echen gasolina al fuego de la
inflacién, ya muy avivada por las
cotizaciones de los combustibles.

La opinién de Lagarde y Dom-
brovskis ha sido mayoritaria en la
reunién informal del Eurogrupo
celebrada justo un dia después de
que la Comisién Europea presen-
tara unas previsiones econdmicas
que pronostican un frenazo eco-
némico. En ellas, los economistas
del Ejecutivo de la UE rebajaron
las proyecciones esperadas para
2026 en todos los Estados miem-
bros, menos Espafia, quedando el
agregado de la zona euro en un
magro 0,9%.

Y, a pesar de esto, la postura
mayoritaria se resume, en reali-
dad, en esperar y ver si escampa.
“Parece haber un acuerdo en la

-

Lagarde y Albuquerque, comisaria de Estabilidad Financiera, ayer en Nicosia. Y. KOURTOGLOU (REUTERS)

necesidad de tener una respues-
ta selectiva sin aplicar medidas de
estimulo fiscal de amplio alcance,
[...] teniendo en cuenta el limitado
margen fiscal que tenemos”, des-
cribié el presidente del Eurogru-
po y ministro de Finanzas griego,
Kyriakos Pierrakakis. “Lo que es-
toy diciendo define exactamente
el consenso”, sostuvo.

Las intervenciones llegaron al
acabar la reunién de los titulares
de Finanzas de la zona euro. An-
tes, el ministro espafiol, Carlos
Cuerpo, reclam¢ a Bruselas “con-
sistencia y coherencia” con los
objetivos que plantea para supe-
rar la crisis a mas largo plazo. La
Comision aproveché la guerra en
Oriente Préximo y el consiguien-
te encarecimiento del petréleo y
sus derivados para apuntar hacia
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Un argumento es
que los paises tienen
menos margen
presupuestario

la desconexién de los combusti-
bles fésiles como el camino que
debe seguir la UE para reducir su
dependencia y no quedar al albur
de circunstancias geopoliticas que
se escapan a la voluntad europea.
Por eso, Cuerpo pide “flexibili-
dad” para aplicar las reglas fisca-
les. “Esto requiere de una enorme
inversion y, por lo tanto, nuestras
reglas tienen que ajustarse tam-
bién tanto en materia de financia-
cién europea como en materia de
financiacién nacional”, reclamoé.

En esta posicién, por el mo-
mento, se encuentra también Ita-
lia. No obstante, hay matices im-
portantes entre Roma y Madrid.
La primera capital, con su gober-
nante al frente, Giorgia Meloni,
ha llegado a mandar una carta a
Bruselas reclamando que la sus-
pensién parcial de las reglas fis-
cales que se hizo en 2025 para fa-
cilitar el gasto en defensa incluya
también las inversiones en reno-
vables y las medidas a corto plazo
para aliviar la crisis actual. Hace
un afo, la Comisién abrié la mano
para que los Estados miembros
que lo solicitaran pudieran gas-
tar hasta un 1,5% del PIB mds en
armamento y seguridad sin temor
a ser expedientados por exceder
los limites del déficit publico.

Italia pide ahora que ese pa-
raguas sirva para todos los gastos
que provoque la situacion actual
por la crisis energética. Espaiia,
en cambio, lo limita: solo pide que
cubralasinversiones destinadas a
acelerar la transicion energética
hacia una economia descarboni-
zada: renovables, redes de trans-
porte energético o baterias.

No les respaldan, por ahora,
los Gobiernos de paises que en
ocasiones similares se han encon-
trado en esta posicion, como Bél-
gica o Francia. Las circunstancias
fiscales de estos Estados —con vo-
limenes de deuda publica que su-
peran con holgura el 100% del PIB
y con déficits anuales en 2025 por
encima del 5%— ayudan a enten-
der esa posicion. Aunque en el ca-
so de Italia, en una situacién simi-
lar, esto no es lo determinante.

Que la foto de ayer sea, por
ahora, un portazo a la peticién
de flexibilizar reglas fiscales no
supone que vaya a seguir asi. A su
llegada al centro de reuniones en
Nicosia, Pierrakakis vino a decir
que si el estrecho de Ormuz no
se desbloquea y se abre al paso
del trafico maritimo la coyuntu-
ra puede oscurecerse mucho mas:
“Junio sera peor que mayo; julio
sera peor que junio”.




