
Respuestas “temporales, selecti-
vas y a medida”. Son las tres carac-
terísticas que reclaman la Comi-
sión Europea y el Banco Central 
Europeo —también el Fondo Mo-
netario Internacional— a los Go-
biernos a la hora de aplicar medi-
das para paliar la crisis energéti-
ca que ha provocado la guerra en 
Oriente Próximo. Que el bloqueo 
del estrecho de Ormuz se prolon-
gue ya más de dos meses y la coti-
zación del petróleo ronde los 100 
dólares por barril de brent no les 
apea de esta triple exigencia, por 
mucho que España y, con mucha 
más insistencia, Italia pidan más 
flexibilidad con las reglas fiscales 
para responder. “Debemos man-
tenernos alerta para garantizar la 
solidez de las finanzas públicas”, 
advirtió el comisario de Econo-
mía, Valdis Dombrovskis, al aca-
bar la reunión de ministros de Fi-
nanzas de la zona euro, el Euro-
grupo, ayer en Chipre.

Desde que empezó la guerra 
en Oriente Próximo, el político 
letón, un halcón en asuntos fisca-
les, advierte una vez tras otra de 
que esta crisis energética no es 
como la que provocó la invasión 
de Ucrania por Rusia, sobre todo 
porque los Estados miembros tie-
nen menos margen presupuesta-
rio y, además, deben gastar en de-
fensa para ganar autonomía en es-
te terreno. Y eso es lo que volvió a 
explicar en el encuentro de Nico-
sia, la capital de Chipre, país que 
preside el Consejo de la UE en la 
primera mitad de 2026.

Esta posición cuenta con el 
respaldo del BCE. “Cualquier 
desviación de estos tres princi-
pios realmente sería dañina”, su-
brayó su presidenta, Christine La-
garde, en referencia a las caracte-
rísticas que exigen en el diseño de 
las medidas de alivio. La france-
sa también pidió coherencia en-
tre la política monetaria y la fis-
cal, lo que redunda en la petición 
de que los Gobiernos sean muy 
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selectivos con el gasto público y 
no echen gasolina al fuego de la 
inflación, ya muy avivada por las 
cotizaciones de los combustibles.

La opinión de Lagarde y Dom-
brovskis ha sido mayoritaria en la 
reunión informal del Eurogrupo 
celebrada justo un día después de 
que la Comisión Europea presen-
tara unas previsiones económicas 
que pronostican un frenazo eco-
nómico. En ellas, los economistas 
del Ejecutivo de la UE rebajaron 
las proyecciones esperadas para 
2026 en todos los Estados miem-
bros, menos España, quedando el 
agregado de la zona euro en un 
magro 0,9%.

Y, a pesar de esto, la postura 
mayoritaria se resume, en reali-
dad, en esperar y ver si escampa. 
“Parece haber un acuerdo en la 

necesidad de tener una respues-
ta selectiva sin aplicar medidas de 
estímulo fiscal de amplio alcance, 
[...] teniendo en cuenta el limitado 
margen fiscal que tenemos”, des-
cribió el presidente del Eurogru-
po y ministro de Finanzas griego, 
Kyriakos Pierrakakis. “Lo que es-
toy diciendo define exactamente 
el consenso”, sostuvo.

Las intervenciones llegaron al 
acabar la reunión de los titulares 
de Finanzas de la zona euro. An-
tes, el ministro español, Carlos 
Cuerpo, reclamó a Bruselas “con-
sistencia y coherencia” con los 
objetivos que plantea para supe-
rar la crisis a más largo plazo. La 
Comisión aprovechó la guerra en 
Oriente Próximo y el consiguien-
te encarecimiento del petróleo y 
sus derivados para apuntar hacia 

la desconexión de los combusti-
bles fósiles como el camino que 
debe seguir la UE para reducir su 
dependencia y no quedar al albur 
de circunstancias geopolíticas que 
se escapan a la voluntad europea. 
Por eso, Cuerpo pide “flexibili-
dad” para aplicar las reglas fisca-
les. “Esto requiere de una enorme 
inversión y, por lo tanto, nuestras 
reglas tienen que ajustarse tam-
bién tanto en materia de financia-
ción europea como en materia de 
financiación nacional”, reclamó.

En esta posición, por el mo-
mento, se encuentra también Ita-
lia. No obstante, hay matices im-
portantes entre Roma y Madrid. 
La primera capital, con su gober-
nante al frente, Giorgia Meloni, 
ha llegado a mandar una carta a 
Bruselas reclamando que la sus-
pensión parcial de las reglas fis-
cales que se hizo en 2025 para fa-
cilitar el gasto en defensa incluya 
también las inversiones en reno-
vables y las medidas a corto plazo 
para aliviar la crisis actual. Hace 
un año, la Comisión abrió la mano 
para que los Estados miembros 
que lo solicitaran pudieran gas-
tar hasta un 1,5% del PIB más en 
armamento y seguridad sin temor 
a ser expedientados por exceder 
los límites del déficit público.

Italia pide ahora que ese pa-
raguas sirva para todos los gastos 
que provoque la situación actual 
por la crisis energética. España, 
en cambio, lo limita: solo pide que 
cubra las inversiones destinadas a 
acelerar la transición energética 
hacia una economía descarboni-
zada: renovables, redes de trans-
porte energético o baterías.

No les respaldan, por ahora, 
los Gobiernos de países que en 
ocasiones similares se han encon-
trado en esta posición, como Bél-
gica o Francia. Las circunstancias 
fiscales de estos Estados —con vo-
lúmenes de deuda pública que su-
peran con holgura el 100% del PIB 
y con déficits anuales en 2025 por 
encima del 5%— ayudan a enten-
der esa posición. Aunque en el ca-
so de Italia, en una situación simi-
lar, esto no es lo determinante.

Que la foto de  ayer sea, por 
ahora, un portazo a la petición 
de flexibilizar reglas fiscales no 
supone que vaya a seguir así. A su 
llegada al centro de reuniones en 
Nicosia, Pierrakakis vino a decir 
que si el estrecho de Ormuz no 
se desbloquea y se abre al paso 
del tráfico marítimo la coyuntu-
ra puede oscurecerse mucho más: 
“Junio será peor que mayo; julio 
será peor que junio”.

La Comisión y el BCE rechazan relajar  
las reglas de gasto por la crisis energética
Italia y España reclaman sin éxito a la Unión Europea más lexibilidad con  
las obligaciones iscales para aumentar el margen de maniobra de los Estados

Lagarde y Albuquerque, comisaria de Estabilidad Financiera, ayer en Nicosia. Y. KOURTOGLOU (REUTERS)

La posición de la 
mayoría se resume 
en esperar y  
ver si escampa 

Un argumento es  
que los países tienen 
menos margen 
presupuestario 

El robusto crecimiento de la eco-
nomía española no nubla la vista 
al Fondo Monetario Internacio-
nal, que pidió ayer al Gobierno la 
retirada de los subsidios a la ener-
gía para reconstruir colchones fis-
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cales con los que afrontar “el in-
minente aumento drástico de las 
presiones de gasto relacionadas 
con el envejecimiento de la pobla-
ción”. Esto es, por las pensiones y 
el mayor coste sanitario. La ins-
titución con sede en  Washington 
considera que las rebajas tribu-
tarias a los carburantes, en su 

formato actual, “distorsionan los 
precios de la energía” y drenan 
recursos públicos en un contex-
to de deuda elevada. Por ello, so-
lo respalda que se prolonguen si 
la situación se agrava, y  cuando 
se vire hacia un modelo enfocado 
en los sectores más afectados, no 
de forma universal como ahora.

Los descuentos a la luz y el gas 
aprobados por el Ejecutivo espa-
ñol para paliar los encarecimien-
tos derivados del conflicto en Irán 
tienen los días contados, y queda-
rán desactivados a partir del 1 de 
junio, pero las rebajas a los car-
burantes seguirán vigentes como 
mínimo hasta el 30 de junio, y no 
se cierra la puerta a una prórroga 
que el FMI ve con malos ojos. En 
su informe anual sobre la econo-
mía española, el llamado Artículo 
IV, los economistas del Fondo re-
conocen que el crecimiento está 
siendo superior, de forma conti-

nuada, al de sus pares europeos, 
gracias a que la fortaleza de la de-
manda interna está compensando 
la debilidad de las exportaciones. 
Y destaca la solidez de la actividad 
a pesar de la guerra, pero sitúa esa 
bonanza en el corto plazo 

Por otro lado, las recetas del 
FMI para la vivienda apuntan al 
lado de la oferta. Ve necesario 
incentivar la construcción redu-
ciendo la incertidumbre jurídica 
y simplificando la concesión de li-
cencias, uno de los cuellos de bo-
tella que impiden un desarrollo 
más ágil de las promociones.

El FMI insta a España a retirar la ayuda 
al combustible y a agilizar la vivienda 
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