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Fedea cree que las medidas anticrisis
son “cuestionables” por su alto coste

El organismo cuestiona la efectividad de las rebajas fiscales en su disefno actual

Marta Yoldi MADRID.

La Fundacion de Estudios de Eco-
nomia Aplicada (Fedea) ha sido
dura con las medidas que aprobd
el Gobierno el pasado 20 de mar-
zo para mitigar los efectos de la
guerra de Iran y las califica de
“cuestionables” por su “coste in-
necesariamente elevado y su falta
de transparencia”.

En su boletin semanal, titula-
do “Situacion econémica, riesgos
internacionales y medidas palia-
tivas”, publicado ayer, Fedea in-
dica que “mientras que las ayu-
das temporales a los sectores es-
tan razonablemente bien disefia-
das, las ayudas a los hogares
deberian canalizarse a través de
transferencias directas limitadas
a los méas necesitados y disefia-
das de forma que no debiliten las
sefiales de precios”.

“En principio, continua, las re-
bajas fiscales son desaconsejables
por incumplir ambas condiciones,
lo que eleva innecesariamente su
coste e incentiva el excesivo uso de
energia en unas circunstancias en
las que el ahorro seria particular-
mente deseable”. Para Fedea, “el
bono eléctrico no es tampoco un
buen instrumento, por tratarse de
un descuento ligado a un tipo es-
pecifico de consumo energético, a
diferencia del bono térmico, que es
una transferencia no condiciona-
da que mitiga los efectos de renta
del shock sin distorsionar los in-
centivos para responder al mismo
ajustando el consumo”.

Como conclusion a propdsito de
las iniciativas del real decreto, Fe-
dea asegura que “la prohibicion de
cortes de suministros tampoco es
una buena solucién porque trasla-
da los costes de una politica social
a determinados agentes privados
elegidos esencialmente al azar. Se-
ria preferible que las administra-
ciones publicas asumieran las fac-

Déficit y deuda
publicos bajan
pero “no tanto”

El déficit pablico “se reduce
rapidamente hasta

volver en 2025 a su nivel pre-
pandemia, pero se resiste a
caer por debajo de un 2% del
PIB pese al robusto creci-
miento de los dltimos afios”
afirma Fedea. También ha
disminuido el peso de la
deuda publica. Sin embargo,
el texto comenta que no han
bajado “tanto como seria de-
seable” y por ello alerta de la
existencia de un sustancial
déficit estructural que tiene
su origen fundamental en la
Seguridad Social.

Angel de la Fuente, director de Fedea. pavip Garcia

turas correspondientes, trasladan-
do su coste después al conjunto de
la sociedad de una forma equitati-
va a través del sistema impositivo”.
En la publicacién también se ex-
plica que los efectos del conflicto
EEUU-Iran dependeran de su du-
racion de la guerra 'y “de los danos
que pueda sufrir la capacidad de
produccion de la region” que, re-
cuerda, es un hito mundial.

Aranceles

En relacion con los aranceles nor-
teamericanos, afirma que la expo-
sicion directa de Espaiia es “en prin-
cipio reducida”, si bien menciona
que en el primer afio de su aplica-
cion las exportaciones de bienes a
EE.UU. se han reducido un 8 % y
el déficit comercial con este pais ha
subido mas del 50 %. Aunque re-
conoce que “es demasiado pronto
para alcanzar conclusiones claras”,

el texto avisa de que la subida de
los aranceles parece estar tenien-
do un efecto negativo apreciable
sobre los saldos comerciales de mu-
chos de los socios de Espafia, lo que
implicaria “pérdidas modestas de
PIB”.

En el boletin hay un mensaje de
tranquilidad porque subraya que
“al menos por el momento, parece
haberse evitado el peor escenario
posible, el de una guerra comercial
generalizada que podria tener efec-
tos desastrosos”.

Y sobre la economia espaiola, la
Fundacion apunta a que “esta en-
tre las economias europeas que me-
jor se han comportado durante los
ultimos anos”, con un Producto In-
terior Bruto real que ha aumenta-
do a una tasa media anual del 2,87
% entre 2022 y 2025 frente al 1,01
% del conjunto de la Europa de los
Veintisiete.




