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EDP da un giro estratégico  
y más dividendo a Masaveu
COPIA A IBERDROLA Y APUESTA POR LAS REDES/ La mayor fortuna asturiana y Unicaja  
son el primer accionista privado de EDP, eterno candidato a operaciones en España.

Miguel Á. Patiño.  
Env. Esp. Londres 
EDP, la mayor eléctrica de 
Portugal, ha dado un giro es-
tratégico con un nuevo plan 
que vuelca sus inversiones en 
redes de luz y coloca a España 
como mercado prioritario. En 
paralelo, aumentará su divi-
dendo por encima de los 0,2 
euros por acción, algo que no 
ocurría desde 2022. En con-
creto, ha anunciado que llega-
rá a 0,21 euros de aquí a 2028. 
Entre los mayores beneficia-
dos están dos accionistas es-
pañoles: la familia Masaveu y 
Unicaja. 

EDP controla la cuarta red 
de distribución de luz en Es-
paña, fruto de la compra en 
2004 de la antigua Hidrocan-
tábrico. Siempre ha figurado 
como posible candidato para 
una fusión con otra eléctrica 
española, como Iberdrola 
–con la que llegó a tener un 
cruce accionarial– y, más re-
cientemente, con Naturgy.  

Su primer accionista priva-
do es el grupo español Oppi-
dum Capital, con un 6,82% 
(más de 285,4 millones de ac-
ciones). Oppidum es un socio 
histórico desde que EDP se 
hizo con Hidrocantábrico.  

 El 55,9% de Oppidum está 
controlado por la familia Ma-
saveu, la mayor fortuna de As-
turias. Fernando Masaveu 
Herrero, cabeza visible del 
grupo familiar, ocupa uno de 
los dos puestos que tiene 
Oppidum en el consejo de 
EDP. Otro 44,1% de Oppidum 
es de Unicaja, fruto de la he-
rencia recibida de Liberbank.  

Oppidum es el segundo 
mayor accionista de EDP, so-
lo por detrás del grupo estatal 
chino China Three Gorges 
(21,4%). Además, tiene inver-
siones compartidas, como la 
central eléctrica de Aboño 
(Asturias). Los 285,4 millones 
de acciones que controla de 
EDP le aportarán cerca de 60 
millones de euros anuales de 
forma recurrente en los pró-
ximos ejercicios, en los que 
EDP va a dar un vuelco a su 
hoja de ruta.  

Inversión: 12.000 millones  
Según el nuevo plan de EDP, 
presentado en Londres, las in-
versiones de aquí al año 2030 
se elevarán a 12.000 millones. 
El 45% irá a redes eléctricas y 
el 55% a renovables. EDP ha 
hecho un doble ejercicio de 
adaptación. Por un lado, ajus-

Masaveu y Unicaja 
son los primeros 
accionistas privados 
de EDP a través de la 
sociedad Oppidum 

La mayor eléctrica 
lusa eleva dividendo 
por primera vez 
desde 2022 y fija un 
calendario de pagos

La energética da un 
giro y pone el foco 
inversor en redes, en 
lugar de renovables, 
como Iberdrola

Francisco Reynés es presidente de Naturgy. 

Naturgy vuelve a la 
‘Champions bursátil’ 
tras el éxito de su opa 
Miguel Á. Patiño.  
El grupo Naturgy se reincor-
porará a los índices bursátiles 
de Morgan Stanley –los deno-
minados índices MSCI– con 
efecto a partir del próximo 25 
de noviembre, “en tiempo ré-
cord y preservando el valor de 
la acción en el proceso”, indi-
can desde la empresa energé-
tica. La vuelta a los MSCI, 
considerados como índices 
esenciales en la Champions 
League de las inversiones bur-
sátiles de los grandes fondos, 
se produce una vez que la 
compañía ha conseguido ele-
var el capital flotante en el 
parqué (free float) por encima 
del 18% de su capital social, 
tras el éxito de la auto-opa 
lanzada antes del verano.  

El objetivo de esta auto-opa 
–que consistió en comprar ac-
ciones para luego recolocar-
las en el mercado– era preci-
samente volver a los índices 
MSCI. El grupo Naturgy fue 
excluido de los mismos en fe-
brero de 2024 por su escaso 
free-float.  

Los índices sirven como re-
ferencia para los grandes in-
versores en Bolsa. Son am-
pliamente utilizados por in-
versores, gestores de fondos y 
analistas para dirigir sus in-
versiones a uno u otro valor. 
Las empresas que no están en 
los índices tienen menos ca-
pacidad para captar la aten-
ción en Bolsa.  

La energética considera 
que volver a los MSCI “refleja 
el reconocimiento del incre-

mento de la liquidez de la 
compañía”. Este logro contri-
buirá a mejorar “la visibilidad 
de Naturgy en los mercados 
de capitales y a ampliar su ba-
se potencial de inversores ins-
titucionales que siguen o utili-
zan estos índices como refe-
rencia”, añade. 

El incremento de liquidez y 
volúmenes negociados en tor-
no a la acción de Naturgy, a su 
vez, favorecerá también una 
mayor cobertura por parte de 
analistas y especialistas del 
sector, así como el interés de 
la comunidad inversora, lo 
que “debería contribuir a que 
el valor de mercado sea un 
mejor reflejo del valor funda-
mental de la compañía”, aña-
de el grupo. 

Los índices MSCI son am-
pliamente reconocidos y utili-
zados por inversores institu-
cionales, gestores de fondos y 
analistas como referencia pa-
ra fondos de inversión y ETF. 
Por ejemplo, el índice MSCI 
Europe representa la evolu-
ción del mercado europeo a 
través de más de 400 compa-
ñías de mediana y gran capita-
lización en 15 países desarro-
llados, cubriendo el 85% de la 
capitalización total de ese 
mercado. 

Naturgy fue excluida 
del MSCI en febrero 
de 2024 por escaso 
‘free-float’. Fue un 
duro golpe bursátil 

Qué es el MSCI y para que sirve
 Los MSCI son índices 
bursátiles elaborados por 
Morgan Stanley Capital 
International, de ahí las 
siglas. 

 Son la referencia para 
que grandes fondos 
distribuyan su inversión. Si 
una empresa no está, es 
menos atractiva en Bolsa.

Miguel Stilwell, primer ejecutivo 
de EDP, ayer en Londres durante 
la presentación del nuevo plan 
estratégico del grupo. 

Miguel Á. Patiño.  
Env. Esp. Londres 
Miguel Stilwell, primer eje-
cutivo de EDP, se mantiene 
firme en su idea de que este 
grupo –primera eléctrica 
portuguesa–, no necesita 
fusiones. “Tenemos nues-
tra propia hoja de ruta, sin 
fusiones”, insistió ayer en la 
presentación del nuevo 
plan estratégico del grupo, 
en Londres, ante la pregun-
ta de si ese tipo de movi-
mientos corporativos se 
podría producir con Na-

turgy, como hace meses se 
barajó en el mercado. “Te-
nemos un plan de largo pla-
zo e independiente”, dijo, 
tal como ya explicó en una 
entrevista  en exclusiva con 
EXPANSIÓN el 14 de abril.  

Dudas sobre nucleares 
Fue poco antes del apagón 
del 28 de abril, evento que 
ha sido aprovechado por el 
equipo directivo de EDP 
para recordar el papel de 
las nucleares. EDP es socio 
minoritario en la central 

atómica de Trillo, en Gua-
dalajara. En Portugal no 
existen nucleares. EDP no 
oculta su reticencia hacia 
esta energía, a diferencia de 
Iberdrola, Endesa y Na-
turgy, que defienden que 
las nucleares son claves pa-
ra estabilizar el sistema 
eléctrico. “No es tan obvio 
que las nucleares sean ne-
cesarias”, dijo ayer EDP. 
En abril, en España seguían 
operativas todas las nuclea-
res y a pesar de ello se pro-
dujo el apagón,  dijeron.

¿Fusión con Naturgy?:  
“No lo necesitamos”

ta enormemente las inversio-
nes, ya que el anterior plan, de 
2020 a 2025, se elevaban a 
24.000 millones. Y por otro, 
cambia totalmente el foco. En 
el anterior plan, el peso de las 
renovables era del 80%, fren-
te al 20% de redes.  

EDP emula a Iberdrola, la 
mayor energética española, 
que ha marcado un antes y 
después en su estrategia para 
volcarse en redes, en lugar de 
renovables, la obsesión hasta 
hace unos meses. Las redes 
serán esenciales para la elec-
trificación de la economía. Sin 
ellas, no puede haber renova-
bles ni otros proyectos. 

Dentro del nuevo plan de 
EDP, España adquiere más 
peso. Del total de inversiones 
en redes (hasta 3.600 millo-
nes), dos tercios irán al mer-
cado ibérico, que incluye Es-
paña y Portugal.  

En principio, España aca-
parará entre 670 millones y 
700 millones. En términos ab-
solutos, las cifras de inversión 
de EDP en redes en España se 
mantienen y aparentemente 
no avanzan. Pero puestas en 
contexto, suponen un enor-
me salto. En el anterior plan, 
España suponía porcentual-
mente la mitad del esfuerzo 
inversor del grupo que ahora.  

Además, la apuesta por Es-
paña en redes se produce a 
pesar de que otras grandes 
eléctricas, como Iberdrola y 
Endesa, han condicionado 
sus planes a que el Gobierno 
eleve los peajes que reciben 
las compañías por el uso de 
sus infraestructuras. 

Un pilar  del plan de EDP es 
la rotación de activos. De los 
12.000 millones, 5.000 millo-
nes se esperan financiar con 
ingresos extra por la rotación 
de activos, como la que ya vie-
ne haciendo el grupo desde 
hace años en mercados como 
EEUU, España y otros países 
europeos. 
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