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Empresas / Finanzas

La caida de los precios eléctricos pone
al borde de la quiebra a inversores solares

La cotizacioén del ‘pool’ baja un 44% en marzo, la demanda retrocede a niveles de hace 20 annos y la
sobreoferta obliga a REE a desconectar plantas » Larentabilidad de la fotovoltaica se derrumba

CARMEN MONFORTE

MADRID

Paraddjicamente, las medi-
das adoptadas para paliar
los efectos de la crisis ener-
gética de los ultimos tres
anos estan pasando una
dura factura. El despliegue
del autoconsumo, el impul-
so del ahorro y la eficiencia
energética y el cierre de in-
dustrias, unido a tempe-
raturas mas suaves, estan
provocando un derrumbe
delademanday de los pre-
cios eléctricos cuyas conse-
cuencias son imprevisibles.
Seguin un informe de Grupo
ASE, al que ha tenido acceso
CincoDias, el consumo de
electricidad ha retrocedido
a niveles de hace 20 anos:
enlo que va de afio ha caido
un 0,8% respecto a 2023y en
cinco afnos se ha acumulado
un descenso del 7,6%. La de-
manda eléctrica se ha des-
vinculado del crecimiento de
la economia, a la que histo-
ricamente habia ido pareja,
subraya el estudio.

A la caida del consumo,
que no tiene visos de mejo-
rar, se une la de los precios
de la luz, que se derrumba-
ron un 44% en marzo res-
pecto a febrero (22,12 euros/
MWh) y un 71% sobre los de
hace un ano. Para hoy jue-
ves, la subasta ha cerrado en
66 céntimos/MWh. A todo
ello ha contribuido, amén
de la citada caida del con-
sumo, el fuerte despliegue
de plantas fotovoltaicas, la
situacion climatica que ha
favorecido una mayor gene-
racién eélica e hidraulica, el
almacenamiento estratégico
de gas y la condiciéon de isla
energética de Espana.

Para ASE, sila demanda
sigue al ritmo actual, “la ge-
neracién renovable no dis-
pondra de contraparte com-
pradoray podria enfrentarse
a escenarios de pérdida de
rentabilidad a corto plazo”.
Se paralizarian nuevos pro-
yectos por falta de financia-
cién e, incluso, “se produciria
la quiebra de empresas, que
podrian ser absorbidas por
las grandes companiias del
sector”, subraya el informe.

Segun matiza Juan An-
tonio Martinez, analista del
grupo, “nos referimos a pe-
quenos inversores fotovol-
taicos, que invirtieron hace
dos o tres anos atraidos por
las elevadas rentabilidades
derivadas de los altos pre-
cios y que no han conseguido
colocar su energia a través
de contratos a plazo (PPA)”.
Estos inversores no podran
afrontar el actual escena-
rio de precios deprimidos y
su situacién se complica si
han pedido financiacién o,
en el caso de los proyectos
en marcha, si van a pedirla.

“Los bancos van a ser mas
reticentes ala hora de finan-
ciar a los precios actuales”.
Ademas, para la fotovoltaica,
conseguir contratos a plazo
esmas complicado “porque
en las horas de mayor radia-
cién los precios siempre es-
taran bajos”, anade Martinez.
Ademas, para contratar PPA
tienen que recurrir a una co-
mercializadora. Las medidas
prometidas por el Gobier-
no para su desarrollo y que
formaban parte de la refor-
ma del mercado europeo,
todavia no han llegado. En

el caso de los proyectos en
tramite, que atin no se han
construido, se podria pro-
ducir un fuerte parén por
los mismos problemas de
financiacién.

Vertidos de energia
La pescadilla se muerde la
cola: sin demanda y con so-
breoferta de energia, lainca-
pacidad de dar salida a la ge-
neracién renovable hace que
los precios, cada vez més ex-
puestos a las commodities
(gas, carbén o CO,), sigan ba-
jando o haya una mayor vo-
latilidad. La fotovoltaica ha
aumentado su produccién
un 30% en un afo y supone el
15% del mix (hasta el 50% en
un dia promedio entre las 9
ylas 15 horas), cuando hace
cinco anos aportaba un 10%.
Y es que la potencia de esta
tecnologia se ha multiplica-
do por tres desde entonces.
Con ello, y unido a la co-
yuntura climatica, en que la
edlica e hidraulica se estan
disparando, el operador del
sistema, REE, se esta viendo
obligado a desechar produc-
cién (vertidos técnicos) y las
tecnologias convencionales

Planta fotovoltaica
en Truijillo, Caceres.
PACO PUENTES

El mercado
eléctrico marca
para hoy un precio
de apenas 66
céntimos/MWh

Plantas con trabas
de financiacion
podrian acabar

en manos de las
grandes del sector

(nuclear, gas, cogeneraciény
carboén) se estan quedando
sin espacio, una situacién
hasta ahora inédita.

Asi, seglin se indica en
el informe, “algunas fuen-
tes convencionales, como
la nuclear, no disponen de
flexibilidad suficiente para
desconectarse a las 10 de
la manana y conectarse de
nuevo alas 20 horas cuando
yano hay fotovoltaica”. Esto
conlleva que el operador del
sistema detenga aerogenera-
dores o desconecte plantas
solares en los momentos de
maéaxima radiacion, lo que im-
plica pérdidas econémicas
para los productores. Las
proyecciones de los analis-
tas apuntan también a una
reduccién del 70% de la ge-
neracioén de los ciclo com-
binados de gas en las horas
pico solares en los préximos
meses.

Una solucién seria el
almacenamiento, pero se
trata de una tecnologia in-
cipiente, exceptuando el
bombeo, que controlan en
un 90% las dos grandes del
sector, Endesa e Iberdrola,
especialmente, esta tltima.

{Qué fue de
los criticos
del mercado
marginalista?

» Peligra el PNIEC. “Si
queremos que las reno-
vables no se paralicen

es necesario fomentar la
demanda y aumentar la
capacidad de las redes
eléctricas”, sefiala Juan
Antonio Martinez, analista
de Grupo ASE, si bien, con-
sidera que, a diferencia de
paises como Holanda, las
redes espanolas tienen ca-
pacidad y son robustas. Y
pone en cuestion que, en el
actual contexto, se puedan
alcanzar los objetivos del
Plan Nacional Integrado de
Energiay Clima (PNIEC).
Este prevé instalar cada
ano 14.650 nuevos MW
hasta 2030, esencialmente
de renovables.

» Marginalismo. Ensu
informe, ASE seiala que
entre el 22 de febrero y el
4 de marzo el 90% de la
demanda fue abastecida
por energias que ofrecen
con coste de oportunidad
“cero” (nucleares y cierta
hidraulica, con materia pri-
ma barata, que no pueden
almacenar ni revender).
Ello provocé que en ese
periodo el precio fuese
solo de 5,59 euros MWh.
En este punto, el informe
pone el foco en el sistema
marginalista, “que tanto
fue cuestionado” por algu-
nos durante la crisis y es el
que ha derivado en estos
precios tan bajo.

» Recuperacion. No obs-
tante, los analistas esperan
que los precios de la luz su-
ban en las préoximas sema-
nas a 60-80 euros/MWh,
frente a los actuales 40
euros/MWh. Y consideran
probable que se alcancen
picos de 100 euros cuando
los ciclos combinados mar-
quen el marginal.



