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Las sanciones de Trump a Rusia
tensionan la cotizacion del petroleo

GOLPE A PUTIN/ La cotizacion del Brent se dispara mas de un 5%, hasta el entorno de los 66 dolares por
barril, tras el anuncio de EEUU de que castigara a los gigantes energéticos rusos Lukoil y Rosnett.

J.Diaz. Madrid

El precio del petréleo vive
tiempos convulsos, reflejo de
una realidad geopolitica y
geoeconOmica cada vez mas
compleja, que en los ultimos
tiempos presiona su cotiza-
cion a veces en direcciones
contrapuestas, mostrando la
gran tension a la que estan so-
metidos los mercados energé-
ticos mundiales, sobre todo a
raiz de la invasion rusa de
Ucrania, conflicto que, direc-
ta e indirectamente, sigue
marcando en buena medida
su evolucion. El precio del
Brent, que a comienzos de se-
mana pugnaba por no perder
el soporte de los 60 délares
por barril, encontré ayer en
las sanciones anunciadas por
EEUU a los gigantes petrole-
ros rusos Lukoil y Rosneft el
revulsivo que necesitaba para
romper la tendencia a la baja
de las ultimas semanas y re-
gistrar su mayor subida en
muchos meses. La cotizacion
del crudo de referencia en
Europa se dispard ayer mas
de un 5% y recuperé terreno
hasta el entorno de los 66 do-
lares por barril.

La cotizacion del oro negro
reacciono asi al golpe en la
mesa dado por Donald
Trump a los continuos re-
quiebros y subterfugios de
Vladimir Putin para no sen-
tarse seriamente a la mesa de
negociacion en busca del alto
el fuego que el mandatario es-
tadounidense se ha compro-
metido a lograr en Ucrania,
actitud que en la noche del
martes llevo a posponer sine
die la anunciada cumbre de
ambos lideres en Budapest.
Un dia después, en la noche
del miércoles, llegaron las pri-
meras medidas de calado de
la Administracion Trump
contra el régimen de Putin.
“Ante la negativa del presi-
dente Putin a poner fin a esta
guerra sin sentido, el Tesoro
va a sancionar a las dos mayo-
res petroleras de Rusia que fi-
nancian la maquinaria bélica
del Kremlin”, anunci6 el se-
cretario del Tesoro estadou-
nidense, Scott Bessent.

Sobre el papel, son castigos
relevantes porque buscan
golpear a Rusia donde mas le
puede doler: sus ingresos pe-
troleros. Y buscan hacerlo
con medidas que, de aplicarse
a rajatabla, figuran entre las
mas severas adoptadas hasta
la fecha. De un lado, porque
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las empresas que sigan com-
prando petréleo ruso se
arriesgan a perder el acceso al
sistema financiero basado en
dolares. Y de otro, porque las
propias “entidades financie-
ras extranjeras participantes”
en esas transacciones podrian
ser objeto de sanciones se-
cundarias por hacer negocios
con Lukoil y Rosneft.

Habra que ver hasta qué
punto son eficaces estas san-
ciones, que el propio Trump
calificd de “tremendas”, con-
fiando en que “no duren mu-
cho” y en que Putin reaccione
y “la guerra se resuelva”. El
autdcrata ruso tildo ayer de
“acto inamistoso” hacia Rusia
las medidas punitivas de

EEUU, aunque aseguro6 que
no tendran un gran impacto
en la economia rusa, advir-
tiendo de que llevara tiempo
reemplazar al petrdleo ruso.

Efectos sobre el mercado

De momento, lo que siha con-
seguido el anuncio de esas
sanciones, que se ha produci-
do casi en paralelo al acuerdo
politico alcanzado ayer en la
UE sobre el decimonoveno
paquete de castigo a Rusia
(ver informacion adjunta), ha
sido catapultar la tension en el
mercado petrolero y, con ello
su cotizacién, que en las ulti-
mas cinco jornadas sube mas
de un 8%. El problema es que
el catalizador de este fuerte

repunte es el temor al impac-
to que las duras medidas
adoptadas por la Administra-
cién Trump puedan tener so-
bre el suministro internacio-
nal de crudo, aun en un esce-
nario de posible exceso de
oferta y de demanda en decli-
ve, y sobre los flujos mundia-
les de petrdleo. No hay que ol-
vidar que el grueso de las ex-
portaciones energéticas rusas
tienen como destino paises
como India, China'y Turquia,
que podrian verse obligados a
adelgazar sus compras de
crudo a Rusia para no sufrir
mayores represalias por parte
de Trump (ver informacion
adjunta).

Mientras que las sanciones

europeas a Rusia no han lo-
grado frenar su maquinaria
bélica (laguerraen Ucrania se
prolonga ya mas de tres afios),
la amenaza de Trump a
Lukoil y Rosneft ha suscitado
preocupacion incluso entre
las propias potencias euro-
peas por los posibles efectos
de una aplicacién estricta de
las sanciones. De hecho, el
Gobierno aleman se apresur6
ayer a contactar con Wa-
shington para pedirle que el
castigo no afecte a las tres fi-
liales de Rosneft ubicadas en
Alemania, que en su dia fue-
ron puestas bajo la gestion del
Estado germano y que, por lo
tanto, estan “desvinculadas
de suempresa matriz rusa”.

Las refinerias de India y China,
en el ojo del huracan

J.D.Madrid

Las restricciones al crudo
ruso anunciadas por la Ad-
ministraciéon Trump han
provocado un seismo en las
industrias petroleras de In-
dia y China, principales
clientes energéticos del ré-
gimen de Putin, que en el
futuro podrian verse obliga-
dos a prescindir del petr6-
leo barato que hasta ahora
le han venido comprando a
Rusia, 0 al menos a reducir-
lo de forma significativa.

Las exportaciones de crudo
ruso a India, que antes de la
guerra de Ucrania eran
muy acotadas, se han dispa-
rado desde 2022, hasta al-
canzar en la actualidad los
140.000 millones de déla-
res (unos 120.000 millones
de euros) y suponer mas de
un tercio de sus importacio-
nes. EEUU ya ha castigado
con aranceles adicionales a
India por la compra de pe-
troleo ruso y el primer mi-
nistro indio, Narendra Mo-

di, se habria comprometido
personalmente con Trump
areducir sus compras. Aho-
ra, las sanciones a quienes
operen con Lukoil y Ros-
neft podria reducir ese flujo
a la minima expresion. De
hecho, segiin Reuters, Re-
liance, lamayor empresain-
dia de refino, dejara de im-
portar petréleo ruso tras las
medidas de EEUU. Y aun-
que China es mucha China,
su industria petrolera no es
ajena a las sacudidas. No en

vano, el gigante asiatico, el
segundo mayor consumi-
dor de petréleo del mundo
solo por detras de EEUU,
importa de Rusia cerca del
20% del crudo que consu-
mey las sanciones de la Ad-
ministracion norteamerica-
na podrian obstaculizar y
encarecer la adquisicion de
ese importante volumen de
petroleo... Ademas de en-
frentarse al riesgo de mayo-
res represalias economicas
por parte de Trump.




