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Las sanciones de Trump a Rusia 
tensionan la cotización del petróleo
GOLPE A PUTIN/  La cotización del Brent se dispara más de un 5%, hasta el entorno de los 66 dólares por 
barril, tras el anuncio de EEUU de que castigará a los gigantes energéticos rusos Lukoil y Rosneft.

J. Díaz. Madrid 
El precio del petróleo vive 
tiempos convulsos, reflejo de 
una realidad geopolítica y 
geoeconómica cada vez más 
compleja, que en los últimos 
tiempos presiona su cotiza-
ción a veces en direcciones 
contrapuestas, mostrando la 
gran tensión a la que están so-
metidos los mercados energé-
ticos mundiales, sobre todo a 
raíz de la invasión rusa de 
Ucrania, conflicto que, direc-
ta e indirectamente, sigue 
marcando en buena medida 
su evolución. El precio del 
Brent, que a comienzos de se-
mana pugnaba por no perder 
el soporte de los 60 dólares 
por barril, encontró ayer en 
las sanciones anunciadas por 
EEUU a los gigantes petrole-
ros rusos Lukoil y Rosneft el 
revulsivo que necesitaba para 
romper la tendencia a la baja 
de las últimas semanas y re-
gistrar su mayor subida en 
muchos meses. La cotización 
del crudo de referencia en 
Europa se disparó ayer más 
de un 5% y recuperó terreno 
hasta el entorno de los 66 dó-
lares por barril.  

La cotización del oro negro 
reaccionó así al golpe en la 
mesa dado por Donald 
Trump a los continuos re-
quiebros y subterfugios de 
Vladímir Putin para no sen-
tarse seriamente a la mesa de 
negociación en busca del alto 
el fuego que el mandatario es-
tadounidense se ha compro-
metido a lograr en Ucrania, 
actitud que en la noche del 
martes llevó a posponer sine 
die la anunciada cumbre de 
ambos líderes en Budapest. 
Un día después, en la noche 
del miércoles, llegaron las pri-
meras medidas de calado de 
la Administración Trump 
contra el régimen de Putin. 
“Ante la negativa del presi-
dente Putin a poner fin a esta 
guerra sin sentido, el Tesoro 
va a sancionar a las dos mayo-
res petroleras de Rusia que fi-
nancian la maquinaria bélica 
del Kremlin”, anunció el se-
cretario del Tesoro estadou-
nidense, Scott Bessent.  

Sobre el papel, son castigos 
relevantes porque buscan 
golpear a Rusia donde más le 
puede doler: sus ingresos pe-
troleros. Y buscan hacerlo 
con medidas que, de aplicarse 
a rajatabla, figuran entre las 
más severas adoptadas hasta 
la fecha. De un lado, porque 

Cotización del Brent, en dólares por barril.

Fuente: Bloomberg
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La UE avanza 
hacia un 
acuerdo para la 
‘confiscación’ 
de activos rusos

Andrés Stumpf. Bruselas 
La cumbre del Consejo Euro-
peo celebrada ayer en Bruse-
las giró en torno a la posibili-
dad de utilizar activos rusos 
congelados para conceder un 
préstamo que sirva para fi-
nanciar la reparación de 
Ucrania. Los Veintisiete de-
batieron un asunto “con mu-
chas aristas y muy complejo”. 

Bélgica se erigió ayer como 
el principal escéptico respec-
to a esta medida, al margen de 
la siempre contraria Hungría. 
El país que acoge a las institu-
ciones europeas da sede tam-
bién a Euroclear, la platafor-
ma donde se encuentra el 
grueso de los activos rusos 
congelados por las sanciones.  

El gran temor belga es que 
se haga responsable al país de 
los posibles riesgos legales, 
pues concentra 176.000 millo-
nes  en activos rusos en el terri-
torio de la UE, por lo que exige 
tres condiciones para dar su 
visto bueno a esta medida. 

Para convencer a Bélgica, la 
UE optó por un texto en el que  
rebajaba de forma notable las 
referencias al uso de los acti-
vos rusos para conceder un 
préstamo a Ucrania y se limita-
ba a mandatar a la Comisión 
Europea que propusiese alter-
nativas para financiar al país. 
Las discusiones seguirán más 
adelante cuando, con un texto 
legal concreto, deban respon-
derse todas las dudas belgas. El 
objetivo es tener lista la herra-
mienta para el segundo tri-
mestre del próximo año, fecha 
en la que se estima que Ucra-
nia se quedará sin fondos. 

Para dar su apoyo, el primer 
ministro de Bélgica, Bart De 
Wever, solicitó, en primer lu-
gar, una mutualización del 
riesgo entre todos los Estados 
miembros a pesar de que los 
activos rusos estén custodia-
dos en su país. También quie-
re que existan unas garantías 
comunitarias permanentes 
para que “si hay que devolver 
el dinero, todos los Estados 
miembros pongan algo”.  

Por último, De Wever exi-
gió que el uso de los activos ru-
sos sea una acción conjunta y 
que todos los países que alber-
gan volúmenes de estos recur-
sos del régimen de Putin, aun-
que sean menores en tamaño, 
aporten también al préstamo 
de reparación que se quiere 
dar a Ucrania. El primer mi-
nistro de Bélgica incluyó en su 
petición a países de fuera de la 
UE, como los miembros del 
G7, algo que será muy compli-
cado coordinar.

J.D. Madrid 
Las restricciones al crudo 
ruso anunciadas por la Ad-
ministración Trump han 
provocado un seísmo en las 
industrias petroleras de In-
dia y China, principales 
clientes energéticos del ré-
gimen de Putin, que en el 
futuro podrían verse obliga-
dos a prescindir del petró-
leo barato que hasta ahora 
le han venido comprando a 
Rusia, o al menos a reducir-
lo de forma significativa. 

Las exportaciones de crudo 
ruso a India, que antes de la 
guerra de Ucrania eran 
muy acotadas, se han dispa-
rado desde 2022, hasta al-
canzar en la actualidad los 
140.000 millones de dóla-
res (unos 120.000 millones 
de euros) y suponer más de 
un tercio de sus importacio-
nes. EEUU ya ha castigado 
con aranceles adicionales a 
India por la compra de pe-
tróleo ruso y el primer mi-
nistro indio, Narendra Mo-

di, se habría comprometido 
personalmente con Trump 
a reducir sus compras. Aho-
ra, las sanciones a quienes 
operen con Lukoil y Ros-
neft podría reducir ese flujo 
a la mínima expresión. De 
hecho, según Reuters, Re-
liance, la mayor empresa in-
dia de refino, dejará de im-
portar petróleo ruso tras las 
medidas de EEUU. Y aun-
que China es mucha China, 
su industria petrolera no es 
ajena a las sacudidas. No en 

vano, el gigante asiático, el 
segundo mayor consumi-
dor de petróleo del mundo 
solo por detrás de EEUU, 
importa de Rusia cerca del 
20% del crudo que consu-
me y las sanciones de la Ad-
ministración norteamerica-
na podrían obstaculizar y 
encarecer la adquisición de 
ese importante volumen de 
petróleo... Además de en-
frentarse al riesgo de mayo-
res represalias económicas 
por parte de Trump.

Las refinerías de India y China,   
en el ojo del huracán

las empresas que sigan com-
prando petróleo ruso se 
arriesgan a perder el acceso al 
sistema financiero basado en 
dólares. Y de otro, porque las 
propias “entidades financie-
ras extranjeras participantes” 
en esas transacciones podrían 
ser objeto de sanciones se-
cundarias por hacer negocios 
con Lukoil y Rosneft.   

 Habrá que ver hasta qué 
punto son eficaces estas san-
ciones, que el propio Trump 
calificó de “tremendas”, con-
fiando en que “no duren mu-
cho” y en que Putin reaccione 
y “la guerra se resuelva”. El 
autócrata ruso tildó ayer de 
“acto inamistoso” hacia Rusia 
las medidas punitivas de 

EEUU, aunque aseguró que 
no tendrán un gran impacto 
en la economía rusa, advir-
tiendo de que llevará tiempo 
reemplazar al petróleo ruso. 

Efectos sobre el mercado 
De momento, lo que sí ha con-
seguido el anuncio de esas 
sanciones, que se ha produci-
do casi en paralelo al acuerdo 
político alcanzado ayer en la 
UE sobre el decimonoveno 
paquete de castigo a Rusia 
(ver información adjunta), ha 
sido catapultar la tensión en el 
mercado petrolero y, con ello 
su cotización, que en las últi-
mas cinco jornadas sube más 
de un 8%. El problema es que 
el catalizador de este fuerte 

repunte es el temor al impac-
to que las duras medidas 
adoptadas por la Administra-
ción Trump puedan tener so-
bre el suministro internacio-
nal de crudo, aun en un esce-
nario de posible exceso de 
oferta y de demanda en decli-
ve, y sobre los flujos mundia-
les de petróleo. No hay que ol-
vidar que el grueso de las ex-
portaciones energéticas rusas 
tienen como destino países 
como India, China y Turquía, 
que podrían verse obligados a 
adelgazar sus compras de 
crudo a Rusia para no sufrir 
mayores represalias por parte 
de Trump (ver información 
adjunta).   

Mientras que las sanciones 

europeas a Rusia no han lo-
grado frenar su maquinaria 
bélica (la guerra en Ucrania se 
prolonga ya más de tres años), 
la amenaza de Trump a 
Lukoil y Rosneft ha suscitado 
preocupación incluso entre 
las propias potencias euro-
peas por los posibles efectos 
de una aplicación estricta de 
las sanciones. De hecho, el 
Gobierno alemán se apresuró 
ayer a contactar con Wa-
shington para pedirle que el 
castigo no afecte a las tres fi-
liales de Rosneft ubicadas en 
Alemania, que en su día fue-
ron puestas bajo la gestión del 
Estado germano y que, por lo 
tanto, están “desvinculadas 
de su empresa matriz rusa”.
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