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Asumiendo la rentabilidad que 
promete este marco para las inver-
siones en redes, a la CNMC no le 
preocupa que otros países, como 
Italia, Reino Unido, Alemania o in-
cluso Portugal, acaparen los recur-
sos financieros que tanto necesita 
España. Creen que una retribución 
excesivamente alta podría implicar 

Sergio Guinaldo MADRID.  

A última hora del lunes y con un es-
casísimo margen para hacerlo —te-
nía que estar antes del 1 de enero—
, la Comisión Nacional de los Mer-
cados y la Competencia (CNMC) 
aprobó el modelo retributivo para 
redes eléctricas de cara al próximo 
periodo 2026 - 2031. Lo hizo deso-
yendo las constantes peticiones pro-
cedentes del sector eléctrico, que 
alertaban de una posible fuga de in-
versiones hacia otros mercados y de 
la incapacidad de atraer nueva de-
manda si no se les ofrecía un mar-
co regulatorio más atractivo. 

Fuentes del organismo que diri-
ge Cani Fernández explicaron en un 
encuentro con medios las razones 
que motivaron esta postura. En esen-
cia, el órgano regulador admite ha-
ber tenido en cuenta a la hora de 
confeccionar el nuevo marco la ne-
cesidad de invertir en las redes eléc-
tricas del país, para dar así respues-
ta a nuevas peticiones de demanda. 
También son conscientes de que, 
sin un marco rentable, no se produ-
cirán dichas inversiones. No obs-
tante, esta expansión no puede, se-
gún explicaron estas mismas fuen-
tes, ser insostenible desde el punto 
de vista de los consumidores. 

Según sus cálculos, incrementar 
la tasa de retribución financiera 
(TRF) del 5,58% actual al 6,58% 
aprobado este lunes va a suponer 
un incremento en la factura de los 
consumidores de 2.000 millones de 
euros, que tendrán que amortizar-
lo en el próximo sexenio. Y a partir 
de ahí, acercarse a la tasa que recla-
maban las compañías eléctricas ha-
bría encarecido dicha factura por 
encima de lo permisible para la 
CNMC. Si se incrementase hasta el 
7% reclamado por las eléctricas ha-
bría supuesto, además de los 2.000 
millones ya contemplados en el mo-
delo aprobado, un sobrecoste adi-
cional de 900 millones. 

La CNMC defiende que su modelo para redes 
evita subir la tarifa eléctrica en 900 millones
El órgano se muestra seguro de su procedimiento ante una posible batalla judicial

Cani Fernández, presidenta de la CNMC. ALBERTO MARTÍN 

5.000 
MILLONES DE EUROS 

Coincidiendo con los últimos 
resultados trimestrales y 
eventos para inversores, 
Iberdrola y Endesa enfriaron 
hace meses hasta 5.000 mi-
llones en inversiones para re-
des si no se adoptaba un 
marco retributivo atractivo 
para el país. De los 4.000 mi-
llones previstos por Iberdrola 
hasta 2028, 1.000 se pusie-
ron en duda, mientras que En-
desa negó poder replicar su 
plan anterior, en el que desti-
nó 4.000 millones.

más riesgo al no asegurar que aca-
be llegando la demanda prevista. 

 En este sentido, las eléctricas ame-
nazaron hace meses con la posibili-
dad de no invertir hasta 5.000 mi-
llones en las redes del país de no dar-
se una retribución competitiva, al-
go que finalmente ha tenido lugar a 
su juicio. Desde Aelec, la Asociación 

de Empresas de Energía Eléctrica 
que agrupa a empresas como 
Iberdrola, Endesa o EDP, han ex-
presado su descontento con la me-
dida, situando a España “en el va-
gón de cola de seguridad jurídica y 
atractivo regulatorio de la Unión Eu-
ropea”. “Se ha aprobado un recorte 
de los gastos reconocidos del servi-
cio eléctrico sin precedentes. Desde 
nuestro punto de vista, habría sido 
positivo que la CNMC valorase tam-
bién los costes futuros, como ciber-
seguridad o digitalización, en lugar 
de centrarse únicamente en la re-
ducción de OPEX del 37% en el pe-
riodo, ya que esta medida puede afec-
tar a los proveedores nacionales”, 
señaló la asociación. 

La patronal de las eléctricas tam-
bién ha opinado sobre el principal 
argumento de sobrecostes esgrimi-
do por la CNMC para no incluir sus 
peticiones en las circulares. “Frenar 
el refuerzo y la expansión de las re-
des retrasa la electrificación, blo-
quea nuevas conexiones, ralentiza 
la actividad económica y acaba tras-
ladando sobrecostes a hogares y em-
presas”, aseguró.

J. M. / C. R. MADRID.  

El fondo estadounidense Apollo Glo-
bal Management avanza en la adqui-
sición de una participación de control 
en el Atlético de Madrid. La Comisión 
Europea ya ha recibido la operación 
anunciada el pasado mes de noviem-
bre y se ha dado de plazo para su aná-
lisis y eventual aprobación hasta el 3 
de febrero de 2026. Antes de esa fe-

Bruselas ya analiza la compra del Atlético de Madrid 
por Apollo y tomará una decisión antes del 3 de febrero 

70,39% del club y en el que partici-
pan Gil Marín (50,82%), Cerezo 
(15,22%) y el fondo Ares Manage-
ment (33,96%); y Quantum (27,81%), 
firma británica del magnate israelí 
Idan Ofer, y accionistas minoritarios. 
Gil Marín y Ares se diluirán tras la en-
trada de Apollo hasta cerca del 10% 
y el 5%, respectivamente, mientras 
que Quantum reducirá su posición li-
geramente, hasta alrededor del 25%, 
y Cerezo bajará al entorno del 3%.  

El acuerdo implica que Gil Marín y 
Cerezo continuarán al frente del Atlé-
tico de Madrid como consejero dele-
gado y presidente, respectivamente, 
y permanecerán como accionistas.

cha, por tanto, los órganos de Com-
petencia de la autoridad comunitaria 
tendrá que emitir su resolución sobre 
la transacción. 

Apollo, con sede en Nueva York, lle-
gó a un acuerdo el mes pasado con los 
principales accionistas del Atlético de 
Madrid, Miguel Ángel Gil, Enrique 
Cerezo, Quantum Pacific Group y fon-
dos gestionados por Ares Manage-
ment, para adquirir el 57% de la so-

ciedad española Club Atlético de Ma-
drid (CAM), la sociedad que contro-
la el equipo rojiblanco y otros dos clu-
bes de fútbol, el Club Atlético de San 
Luis y el Atlético Ottawa, así como el 
estadio Riyadh Air Metropolitano de 
Madrid (donde el equipo juega sus 
partidos como local y se celebran con-
ciertos y otros eventos) y  la zona cir-
cundante del Parque Metropolitano. 
La operación valora la entidad en al-

rededor de 2.500 millones de euros. 
De este modo, el importe de la com-
praventa ascendería al entorno de los 
1.425 millones de euros.  

Apollo instrumenta la compra a tra-
vés de Apollo Sports Capital, un fon-
do temático creado recientemente pa-
ra invertir en la industria deportiva. 
El capital del Atlético de Madrid se re-
parte en la actualidad  entre Atlético 
Holdco, el vehículo poseedor del 

Ence pacta con 
los sindicatos el 
despido de hasta 
57 trabajadores
Sergio Guinaldo MADRID.  

Ence ha llegado a un acuerdo con 
sus sindicatos para despedir a un 
máximo de 57 trabajadores per-
tenecientes a la biofábrica de Pon-
tevedra y a las oficinas centrales 
de Galicia, Navia (Asturias) y Ma-
drid, en el marco del expediente 
de regulación de empleo (ERE) 
que anunció durante la presen-
tación de sus últimos resultados 
trimestrales. 

Según comunicó la compañía 
a través de la CNMV, el acuerdo 
se cerró el pasado 18 de diciem-
bre, y la extinción de los contra-
tos podrá llevarse a cabo desde 
el 1 de enero de 2026 hasta el 31 
de diciembre de 2027. La com-
pañía ofrecerá prejubilaciones y 
bajas incentivadas, sin descartar 
posibles recolocaciones.

Bruselas aprueba 
la compra de 
Nexus por la 
japonesa Sojitz
Firma MADRID.  

La Comisión Europea autorizó la 
adquisición del control exclusivo 
de la comercializadora catalana 
Nexus Energía por parte de la cor-
poración japonesa Sojitz tras cons-
tatar que no generará problemas 
de competencia. La transacción 
se centra en el suministro de elec-
tricidad y gas en España y Portu-
gal, y no creará problemas dado 
que las empresas no están activas 
en los mismos mercados o en mer-
cados relacionados verticalmen-
te, explicó el Ejecutivo comunita-
rio. En noviembre, la empresa ca-
talana anunció que Sojitz, que ya 
tenía un 30% del capital, se con-
vertiría en el accionista mayori-
tario tras haber suscrito acuerdos 
con el resto de accionistas.
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