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El IPC en los paises desarrollados
rebasara todavia el 3% en 2025

Cormann recomienda que los recortes de tipos sean en la segunda mitad de ano

C. Asensio MADRID.

La inflacién seguira siendo uno de
los principales retos durante los
proximos dos arfios. Segun el infor-
me econdmico de primavera de la
OCDE, el IPC en los paises desa-
rrollados seguira por encima del
3% tanto en 2024 como en 2025.
En concreto, proyecta que la infla-
cién en el conjunto de paises miem-
bros de la organizacion cerrara es-
te ejercicio en el 5,03% y caera ti-
midamente en el préximo, concre-
tamente hasta el 3,43%.

En el caso del G-20, la inflacion
acabara este afio en el 5,9% y espe-
ran que en 2025 sea del 3,5%, tam-
bién muy lejos del objetivo del 3%.
Teniendo en cuenta estos datos,
desde el organismo dirigido por
Mathias Cormann recomiendan es-
perar a la segunda mitad de afio pa-
ra empezar a recortar los tipos de
interés en las principales econo-
mias. “Una caida continua proyec-
tada de la inflacién general y basi-
ca deberia permitir a los bancos
centrales comenzar a reducir las ta-
sas de interés oficiales este afio en
muchas economias, aunque las ta-
sas reales seguiran siendo restric-
tivas (por encima de los niveles neu-
trales estimados) durante algin
tiempo”.

Esto mantiene cierta coherencia
con respecto a lo que proyectd la
Reserva Federal de Estados Unidos
el lunes, tras haber decidido man-
tener los tipos de interés entre el
5,25%y el 5,50%. El organismo, pre-
sidido por Jerome Powell, aseguro
en un comunicado que “en los ul-
timos meses, ha habido una falta de
mayores avances hacia el objetivo
de inflacién del 2%”, confirmando
los temores de una resistencia de
los precios.

En este sentido la OCDE predi-
ce que la inflacién estadouniden-
se seguira bajando hasta llegar al
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En cuanto al crecimiento, el think
tank prevé que “siga siendo débil”
en la Eurozona. En concreto pro-
nostican una expansion del PIB del
0,7% en 2024, y aumentara al 1,5%
en 2025 “a medida que se recupe-
re la demanda interna”.

“Se prevé que el crecimiento se
recupere gradualmente, en un con-
texto de flexibilizacion de las con-
diciones financieras, respaldado por
precios benignos de la energiay las
materias primas y una menor in-
certidumbre”, reza el documento.

Asi, el crecimiento de los sala-
rios reales y la resiliencia del em-
pleo respaldaran un repunte del
consumo, a medida que contintie la
desinflacion durante el periodo de
proyeccion, sumado a una inver-
sién amparada por los Next Gen.
Todo ello sera lo que impulse el cre-
cimiento en 2025.

Tanto la Fed como el
BCE se mantienen
cautos ante los
datos de inflacion
subyacente

Resiliencia
en mediodela
incertidumbre

La OCDE destacd la resilien-
cia de la economia europea
frente a la incertidumbre geo-
politica. Aun asi, “las elevadas
tensiones geopoliticas siguen
contribuyendo a la incerti-
dumbre”, dicen. En concreto
resaltan que “un agravamien-
to de las tensiones geopoliti-
cas, como una escalada del
conflicto en Medio Oriente,
podria afectar la demanda ex-
terna” y que el aumento de
los costes del transporte re-
sultantes de las interrupcio-
nes del transporte maritimo
en el mar Rojo “podrian au-
mentar las presiones inflacio-
narias”. Aunque reiteran que
son “riesgos a la baja".

2,45% en 2024 y al 2,05% en 2025.
Pero lo cierto es que desde el orga-
nismo internacional no cuentan
con una informacion tan actuali-
zada como la Fed, cuyos expertos
monitorizan la economia estadou-
nidense practicamente cada sema-
nay en tiempo real.

En cuanto a las previsiones de
crecimiento, desde la OCDE apun-
tan a que el PIB de Estados Unidos
crezca un 2,6% en 2024 y un 1,8%
en 2025. En este sentido, los ana-
listas del organismo destacan que
las perspectivas de crecimiento po-
drian sorprender a la baja si la in-
flacién subyacente se mantiene ele-
vada, “lo que retrasaria cualquier
posible flexibilizacion de la politi-
ca monetaria”. Ademas, advierten
del alto nivel de déficit que presen-
tara el pais en los proximos afios,
haciéndose necesaria una reforma
fiscal profunda. “Hay margen”,
apuntan.

En el caso de la Eurozona, los pro-
nosticos de la OCDE apuntan a una
caida de la inflacién desde el 54%

de 2023 al 2,34% en 2024 y cerra-
r4 2025 con un IPC del 2,16%.

En este sentido, destacan que la
inflacién subyacente “sigue siendo
inestable” y los precios de los ser-
vicios aumentan un 4% en térmi-
nos anuales, lo que se suma a las
presiones subyacentes. “Sin embar-
go, las expectativas de inflacion ba-
sadas en el mercado se han suavi-
zado en todos los horizontes y se
han estabilizado en el objetivo del
2% a partir de 2025”, resaltan en su
analisis de primavera.

El BCE ha mantenido una poli-
tica monetaria restrictiva, con el ti-
po de la facilidad de depésito en el
4%. “Se prevé que la tasa de politi-
ca se mantenga en este nivel hasta
el tercer trimestre de 2024”, apun-
tan desde la OCDE.

En este sentido, el organismo au-
gura que la politica monetaria siga
siendo restrictiva “durante algun
tiempo” con el objetivo de reducir
de manera duradera las presiones
inflacionarias subyacentes dentro
de la Eurozona.

En el caso de China, la OCDE se
sittia mas proxima a los objetivos
de crecimiento del Gobierno de Xi
Jinping. En concreto, esperan que
este afio el gigante asiatico crezca
un 4,9% (el Gobierno prevé un 5%)
y de cara a 2025 el crecimiento se-
ra mas moderado, quedandose en
el 4,5%.

En el caso de Argentina, ser4 el
unico pais del G-20 que seguird en
recesion en 2024 (-3,3%) y se recu-
perara en 2025 (2,7%).

Lainflacién en el pais rioplaten-
se seguira siendo extremadamen-
te alta, pero califico de “necesarias”
las medidas de ajuste fiscal del pre-
sidente Javier Milei. “La alta infla-
cién, un ajuste fiscal considerable
pero necesario, y la incertidumbre
politica pesaran sobre el consumo
privado y la inversion durante la
mayor parte de 2024. El levanta-
miento gradual de las restricciones
a las importaciones y los controles
cambiarios impulsaran eventual-
mente la recuperacién de la deman-
da interna” en 2025.



