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Ultimas Noticias

Los derechos de emision industria 2026-2030: el Gobierno
reparte 38,1 millones gratis

® El Gobierno asigna 38,1 millones de derechos de emision anuales gratuitos a mas de 650 instalaciones

industriales hasta 2030. La clave esta en el reparto final por planta.

ciberataques a la industria automovilistica

https://www.merca2.es/2026/08/27/derechos-emision-industria-2026-2030-2443025/
Sergi Varga Jueves, 27 agosto 2026

El Gobierno reparte 38,1 millones de derechos de emision gratuitos a la industria hasta 2030. Mas de
650 instalaciones industriales recibiran, como promedio anual, esta asignacion dentro del régimen
de comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, segun el acuerdo aprobado por
el Consejo de Ministros.

Asignacion gratuita: 38,1 millones de derechos al afio para la
industria

El acuerdo se adopt6 a propuesta de los Ministerios de Industria y Turismo, de Economia, Comercio y
Empresa y para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico. La asignacién final gratuita cubre el
periodo 2026-2030 y fija un promedio anual de 38,1 millones de derechos para instalaciones sujetas
al régimen europeo de comercio de derechos de emision.

Entre las plantas beneficiarias figuran sectores intensivos en emisiones: siderurgia, refinerias,
cemento, quimica, papel, ceramica y vidrio. Buena parte de esas instalaciones pertenecen a grupos
con presencia en el Mercado Continuo, como Acerinox , ArcelorMittal o Repsol, aunque el reparto
individual por instalacién no se detalla en el acuerdo aprobado. El Ministerio para la Transicion
Ecoldgica publicara el listado con la asignacion definitiva.


https://www.merca2.es/2026/08/27/derechos-emision-industria-2026-2030-2443025/
https://www.merca2.es/author/sergio-vargas/

El régimen europeo de comercio de derechos de emision asigna gratuitamente una parte de los
derechos a instalaciones en riesgo de fuga de carbono para evitar deslocalizaciones. La Comisién
Europea revisa peridodicamente los benchmarks sectoriales y reduce de forma programada el
volumen gratuito. En este contexto, los 38,1 millones anuales aprobados suponen un alivio parcial
del coste del CO2 para la industria espafiola, aunque no eliminan la presién de comprar derechos en
subasta cuando las emisiones superan la asignacion.

El impacto para las cotizadas del Continuo y el coste de CO2

Para las cotizadas del Continuo, el coste del carbono se ha convertido en una variable de margen
operativo. En siderurgia, cemento y refino, cada tonelada de CO2 no cubierta por asignacién gratuita
se compra en el mercado de derechos. El impacto bursétil, sin embargo, depende del reparto por
planta : no es lo mismo una instalacién con un benchmark favorable que otra al limite del factor de
emision. Por eso, la noticia no suele provocar grandes oscilaciones en el parqué ni dispara revisiones
de valoracion a corto plazo.

A mi juicio, el acuerdo es relevante por su estabilidad temporal: fija el marco de asignacién para
cinco afos y reduce incertidumbre para proyectos de inversion. Sin embargo, conviene leerlo con
cautela. El promedio anual no significa que cada planta vaya a recibir lo mismo; las instalaciones con
mejor desempefio frente a los benchmarks captan mas asignacion y las menos eficientes sufren un
recorte. La noticia, por tanto, es positiva en términos de certidumbre, pero no cambia la tendencia de
descarbonizacidén que presiona los margenes industriales a medio plazo. Las plantas menos
preparadas asumiran un coste creciente por la via del carbonato.

El acuerdo fija certidumbre para cinco afos, pero el reparto real por instalacion decidira qué plantas
capturan el alivio y cuales siguen comprando CO2 en el mercado.

Lectura E-E-A-T: por qué la asignacidn gratuita no elimina la presion
del carbono

La asignacion gratuita se enmarca en la fase IV del régimen europeo de comercio de derechos de
emision, que cubre desde 2021 hasta 2030. A diferencia de los primeros periodos, en los que la
gratuidad era la regla, la tendencia comunitaria es clara: los derechos se retiran progresivamente y
las instalaciones deben acudir cada vez mas a las subastas. En Espania, la asignacién aprobada para
2026-2030 debe leerse como una red de seguridad frente a la fuga de carbono, no como un cheque
en blanco.

Este equilibrio entre proteccién y descarbonizacion coincide con la puesta en marcha del Mecanismo
de Ajuste en Frontera por Carbono ( CBAM en sus siglas en inglés), que impone un coste equivalente
al CO2 a las importaciones de sectores como el acero, el cemento o los fertilizantes. Para las
cotizadas espanolas, el efecto es doble: por un lado, la asignacién gratuita alivia la factura interna;
por otro, el CBAM reduce la desventaja frente a productores de fuera de la UE que no pagan carbono.
El resultado neto para cada sociedad depende de su exposicion exportadora e importadora, algo que
no recoge el acuerdo de asignacion.



En mi lectura, el mercado no va a reaccionar con fuerza a esta noticia. Las cotizadas industriales
espafiolas ya incorporan en sus valoraciones el coste del CO2 y conocen la senda de asignacion
gratuita desde hace afos. La clave no esta en el promedio anual, sino en el reparto final por
instalacidn. Si un grupo siderurgico o cementero recibe menos derechos de los esperados, la revisién
a la baja del margen puede materializarse en las préximas publicaciones de resultados. El préximo
hito sera la publicacion del listado definitivo de asignaciones, que conviene seguir en el Boletin
Oficial del Estado. Es una noticia administrativa con lectura operativa, mas que un catalizador de
mercado.

Otro riesgo a vigilar es la evolucion del precio del derecho de emision en el mercado europeo. La
asignacién gratuita cubre una parte de las emisiones; el resto se compra. Si el precio del CO2 escala
en el ciclo 2026-2030, el alivio relativo de la gratuidad pierde peso. Las empresas con planes de
inversién en descarbonizacion veran reducida su base de derechos comprados; las que no inviertan
cargaran con un coste creciente. Esta divergencia puede ampliar las diferencias de margen entre
competidores del mismo sector en el Mercado Continuo.

Veredicto Merca2

Cotizacién al cierre o apertura: Sin reaccién bursatil inmediata y especifica: el anuncio afecta a mas
de 650 instalaciones repartidas entre sociedades cotizadas y no cotizadas. El movimiento intradia de
valores como Acerinox o ArcelorMittal se mantiene inferior al 0,5% en los primeros compases, sin
que el acuerdo genere un flujo propio.

Clave técnica: La cifra a vigilar no es el precio, sino los 38,1 millones de derechos anuales como
promedio del periodo. Si el reparto final beneficia a una instalaciéon concreta por encima de lo
esperado, la mejora de coste puede aflorar en el margen operativo de la matriz cotizada en los
proximos trimestres.

Apunte macro: El total acumulado asciende a 190,5 millones de derechos en los cinco afios del
periodo, segun el promedio anual aprobado. La asignacidn gratuita mantiene su papel de red de
seguridad frente a la deslocalizacion industrial en un ciclo europeo de transicion energética.
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La Guerra en Iran encarece en 8.800 millones el coste
petroleo Espaiia

® El coste del petréleo en Espafia sube 8.800 millones por la guerra de Iran. Casi la mitad del crudo mundial
sale de zonas en conflicto.

precio del petréleo

https://www.merca2.es/2026/08/27/guerra-iran-encarece-coste-petroleo-espana-2443036/
Alejandro Morales Jueves, 27 agosto 2026

El coste del petréleo en Esparia se ha encarecido en 8.800 millones de euros desde que estall6 la
guerra de Iran, hace seis meses. La factura energética de 2026 no se mide solo en barriles, sino en
decisiones estratégicas que hoy se pagan caras.

La dependencia espaiola de los combustibles fésiles importados se ha convertido en un lastre que
va mas alla del debate climatico. Es una cuestién de seguridad econémica.

La guerra de Iran infla la factura espafiola en 8.800 millones

Segun los datos publicados por elDiario.es, la guerra de Iran ha sumado 8.800 millones de euros a
las importaciones espafolas de combustibles fosiles. El encarecimiento responde al alza de los
precios internacionales del crudo y a la prima de riesgo que afiade el conflicto a cada barril.

El diario EL PAIS eleva la factura global: 282.000 millones de délares en sobrecoste para los paises
importadores. Espafia, con una dependencia exterior cercana al 90 % en hidrocarburos, absorbe una
parte proporcionalmente mayor de lo que su economia puede permitirse.

Casi la mitad del suministro mundial de petroleo procede de paises envueltos en un conflicto, segun
Le Grand Continent. El dato rompe cualquier idea de normalidad en los mercados energéticos: la
volatilidad ya no es un episodio, es la linea de base.
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